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.: BNDES Primeire Aditamento e Consohdagio ao Cantrate de Penhor da

Totalidade das Agdes da Subestacio Agua Azul SPF 5 A n* 18.2.0328.3
ente o BNDES, a Simplific Parayin Distribuidora de Tiulos e Valores
Mobilidrios Lida e 4 Zopone Engenhara o Comercio Lida, com
interveniente de terceirg,

PRIMEIRO ADITAMENTO E CONSOLIDAGAO AO

CONTRATO DE PENHOR DA TOTALIDADE DAS

ACOES DE EMISSAO DA SUBESTACAO AGUA

AZUL SPE S.A N° 18.2.0328.3 QUE ENTRE SI

7* Oficial de Reg. da Titdos e Eﬂé‘;;ﬁtm FAZEM o BANCO NACIONAL DE
S G s S e D DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL -
0 BNDES, A SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA

: DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. E

A ZOPONE ENGENHARIA E COMERCIO LTDA.,
MICROFILMAGEM com intervencdo de terceiro, NA FORMA

1993892 ABAIXO:

O BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL -
BNDES, doravante denominado simplesmente "BNDES", empresa publica
federal, com sede em Brasilia, Distrito Federal, e servicos na Cidade e Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida Repiblica do Chile, n® 100, inscrito no CNPJ/MF
S0b 0 n°® 33.657.248/0001-89, Por seus representantes abaixo assinados;:

o .

a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., doravante denominado “AGENTE FIDUCIARIO",
instituicéo financeira, localizada na Cidade e Estado de Sio Paule, na Rua ~J
Joaquim Floriano, n° 466, bloco B, sala 1401, CEP 04534-002, inserita no
CNPJ/MF sob o n° 15.227.994/0004-01, neste ato representada de acordo com

seu Contrato Social, por seus representantes abaixo assinados, na qualidade

de representante da comunhdo de titulares das debéntures
{“DEEENTUHISTAS“} da 1" (primeira) emissdo de debéntures simples, nao
conversiveis em acgées, da especie com garantia real, com garantia fidejusséria

adicional, em série unica, para distribuicao publica com esforgos restritos de
distribuicao, da Subestacio Agua Azul SPE S.A. ("DEBENTURES"), nos

termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada,
doravante denominada simplesmente “AGENTE FIDUCIARIO" @, em conjunto

com o BNDES, as “PARTES GARANTIDAS™

a ZOPONE ENGENHARIA E COMERCIO LTDA. doravante denominada
‘PRESTADOR DA GARANTIA", sociedade limitada, com sede na Cidade de
Bauru, Estado de Sio Paulo, na Avenida Rodrigues Alves, n® 34-53, CEP
17030-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 59.225.698/0001-96, por seus
representantes abaixo assinados: :(

e como INTERVENIENTE: /""”

__(
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r.“ BNDES Primeire  Aditamento e Comsolidacio an Conlrate de Penhor da

Totalidade das Acoes da Subestagio Agua Azul SPE S.A. n’ 18.2.0328.3
citre o BNDES, a Simplific Paravini Distribuidora de Tiulos e Valores
Mobilijrios Lida. e a Zopone Engenhania e Comercio Lida., com
interveniente de terceirg,

a SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A. doravante denominada “SPE" ou
“AGUA AZUL", sociedade por acdes, com sede na Cidade de Bauru, e Estado
de Sao Paulo, na Rua Francisco de Souza Barbosa, n° 1-60, sala 02, CEP
17030-050, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 24.905.442/0001-45, por seus
representantes abaixo assinados:

sendo o BNDES e o AGENTE FIDUCIARIO doravante denominados, quando
referidos em conjunto, como “PARTES GARANTIDAS" e individualmente,
como "PARTE GARANTIDA™

e sendo as PARTES GARANTIDAS, o PRESTADOR DA GARANTIA e a SPE
doravante denominados, quando referidas em conjunto, como “PARTES", e
individualmente, como “PARTE";

CONSIDERANDO QUE:

. o PRESTADOR DA GARANTIA & legitimo proprietario de 100% (cem por
cento) das agdes de emissao da SPE:

. a SPE é a responséavel pela construgéo, operagdo e manutencéo das \ O\

instalagdes de transmissao objeto do Lote S do Leildo ANEEL n® 13/201 5, \)
composto por: pela SE Agua Azul 440/138kV (6 fases e 1 reserva) x
100MVA; e demais instalagdes, para reforgo e ampliagao do Sistema
Elétrico na regido de Mairipora, Santo Angelo e Braganca Paulista, e
atendimento a ampliagdo do Aeroporto de Guarulhos, tudo conforme
previsto no Contrato de Concessao de Servigo Publico de Transmissédo de
Energia Elétrica n®019/2016, de 27 de junho de 2016, e posteriores
aditivos, firmado entre a BENEFICIARIA e a Unido Federal (“Poder
Concedente”) por intermédio da Agéncia Nacional de Energia Elétrica —
ANEEL ("ANEEL") ("CONTRATO DE CONCESSAQ") (“PROJETO"),
tendo a SPE celebrado com o Operador Nacional do Sistema Elétrico —
ONS o Contrato de Prestagao de Servico de Transmissdo n° 009/2018,
em 23 de agosto de 2016 (doravante denominado, juntamente com seus
posteriores aditivos, “CPST");

.~ com o intuito de cumprir com as obrigagdes principais e acessdrias,
presentes e futuras previstas no CONTRATO DE CONCESSAO, a SPE
celebrou, com o BNDES e a interveniéncia do PRESTADOR DA
GARANTIA, em 19 de julho de 2018, o Contrate de Financiamento !
Mediante Abertura de Crédito n° 18.2.{}%28,1. no valor de (
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F'.“ BNDES Primeiro  Aditamento & Consolidacio ao Contrato de Penhor da
Totalidade das Aces da Subestacio Agua Azul SPE S.A. n* 18.2.0328.3

entre o BNOES, a Simplific Paravini Distribuidera de Titulos e Valores
Mobilidrios Lida, e a Fopone Engenhara e Comercio Lida, com
interveniente de terceiro,

R$70.874.000,00 (setenta milhdes e oitocentos e setenta e quatro mil
reais), destinados & implantagdo do PROJETO ("“CONTRATO DE
FINANCIAMENTO");

v, para assegurar o cumprimento integral e pontual de todas as obrigagoes
principais e acessdrias, presentes e futuras, assumidas pela SPE e pelo
PRESTADOR DA GARANTIA decorrentes do CONTRATO DE
FINANCIAMENTO, incluindo o pagamento do principal da divida, juros,
comissGes, pena convencional, multas, tributos, despesas e demais
encargos legais, judiciais e contratuais, bem como o ressarcimento de
toda e qualquer importdncia que o BNDES venha a desembolsar em
virtude da constituigdo, do aperfeigoamento, do exercicio de direitos, da
manutengéo e/ou excussao do penhor ora constituido, foram constituidos:
(a) o penhor de agdes, nos termos do “Contrato de Penhor da Totalidade
das Acoes de Emissdo da Subestagdo Agua Azul SPE S.A. n°
18.2.0328.3", celebrado entre o BNDES, o PRESTADOR DA GARANTIA
e a SPE, em 19 de julho de 2018 ("CONTRATO ORIGINAL"); e (b)

a cessdo fiduciaria de direitos creditorios, nos termeos do “Contrato de

Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios, Administragdo de Contas e _ .~
Outras Avencas n° 18.2.0328.2" (“CONTRATO DE CESSAO N
FIDUCIARIA"), celebrado entre o BNDES, a SPE e o Banco Santander Q
(Brasil) S.A., na qualidade de Banco Administrador ("‘BANCO
ADMINISTRADOR"), em 19 de julho de 2018, sendo o CONTRATO
ORIGINAL, o CONTRATO DE CESSAQO FIDUCIARIA e seus anexos
designados como “DOCUMENTOS DE GARANTIA";

V. para a obtencio de recursos adicionais, necessarios a implantagao do
PROJETO, conforme autorizado no CONTRATO DE FINANCIAMENTO,
foi aprovada uma emisséo de debéntures pela AGUA AZUL, conforme
decidido na Assembleia Geral Extraordinaria da SPE, realizada em 14 de
novembro de 2018 (“DEBENTURES"). Em decorréncia da mencionada
aprovagdo, a SPE, o AGENTE FIDUCIARIO, e o PRESTADOR DA
GARANTIA celebraram, em 19 de novembro de 2018, o “Instrumento
Particular de Escritura da 1° (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, com
Garantia Fidejussoria Adicional, em Serie Unica, para Distribuigao Publica
com Esforgos Restritos de Distribuigdo, da Subestag@o Agua Azul SPE
S.A." (“ESCRITURA DE EMISSAO" e, a partir da celebragéo deste
aditamento, em conjunto com o CONTRATO DE FINANCIAMENTO, os
“INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO");

i
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.1: BNDES Prnmeiro  Aditamento e Consolidagio ao Contrate de Penhor da

VI.

r

Totalidade das Agdes da Subestagio Agua Azul SPE 5.4 n* 18.2.0328.3
entre o BNDES, a Smplific Paravini Distribuidora de Tiulos e Valores
Maobilidrios Lida. e a Zopone [ngenhara e Comercio Lida, com
interveniente de ferceiro,

as garantias reais previstas nos DOCUMENTOS DE GARANTIA serdo
compartilhadas entre as PARTES GARANTIDAS, nos termos do Contrato
de Compartilhamento de Garantias e Outras Avencas n° 18.2.0328.4,
celebrado entre 0 BNDES e o AGENTE FIDUCIARIO, em 19 de novembro
de 2018 ("CONTRATO DE COMPARTILHAMENTO DE GARANTIAS"):

tém entre si, justo e contratado, celebrar o presente PRIMEIRO ADITAMENTO
E CONSOLIDAGAO AO CONTRATO DE PENHOR DE ACOES E OUTRAS
AVENGAS N° 18.2.03283 (doravante denominado simplesmente como
"CONTRATO CONSOLIDADO"), a fim de constituir a presente garantia, na
forma compartilhada descrita no CONSIDERANDO VI acima, como garantia da
divida decorrente do CONTRATO DE FINANCIAMENTO e da divida
decorrente da ESCRITURA DE EMISSAQ, ADITAMENTO que consolidara o
quanto disposto no CONTRATO ORIGINAL e gue se regera pelas clausulas e
condigoes estipuladas a seguir, subordinando-se também as clausulas e
condigoes dos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, passando a deles
fazer parte integrante e inseparavel:

PRIMEIRA
DESCONSTITUICAO E CONSTITUICAO DE GARANTIA

O BNDES, o PRESTADOR DA GARANTIA e a SPE concordam em
desconstituir o penhor objeto do CONTRATO ORIGINAL e, ato continuo, as
PARTES concordam em constitui-lo novamente por meio do presente
CONTRATO CONSOLIDADO e observado o disposto no CONTRATO DE
COMPARTILHAMENTO DE GARANTIAS, de modo gue o referido penhor
garanta, em unico e mesmo grau de prioridade, o pagamento do principal e
acessorio da divida, juros, comissbes, pena convencional, multas, tributos,
despesas e demais encargos legais, judiciais e contratuais, bem como o
ressarcimento de toda e qualguer importancia que as PARTES GARANTIDAS
venham a desembolsar em virtude da constituicdo, do aperfeigoamento, do
exercicio de direitos, da manutengao e/ou excussao do penhor ora constituido,
doravante denominadas como “OBRIGAGOES GARANTIDAS", decorrentes
dos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO.

SEGUNDA
PENHOR DE ACOES

Para assegurar o cumprimento integral e pontual de todas as OBRIGACOES
GARANTIDAS, em conformidade com os artigos 1.431 e seguintes da Lei n.°

P
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"" BNDES Primeiro  Aditamento e Comsolidacio ao Contrate de Penhor  da
Totalidade das Agoes da Subestagio Agua Azul SPE S.A, n¥ 18.2.0328.3
entre o BNDES, a Simplific Paravink Distnbuidora de Titulos e Valores
Mobilidrics Lida. e a Zopone Engenhada e Comercio Lida, com
interveniente de lerceirg,

10.406 de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“CODIGO CIVIL"), e com

o art. 39 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“LEI
DAS SOCIEDADES POR AGOES"), abservado o disposto nos artigos 25 e 26

das "DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES' o
PRESTADOR DA GARANTIA, em carater irrevogavel e irretratavel, da em
penhor, em primeiro e Unico grau, s PARTES GARANTIDAS, a totalidade das
38.880.000 (trinta e oito milhSes e oitocentos e oitenta mil) agoes -~
representativas do capital social da AGUA AZUL de sua propriedade
correspondentes, nesta data, a R$38.880.000,00 (trinta e oito milhdes e
oitocentos e oitenta mil reais) (‘AGOES”) e quaisquer outras agdes ordinarias

ou preferenciais, com ou sem direito de voto, de emissédo da SPE, que venham

a ser subscritas, adquiridas pelo ou de qualquer modo detidas pelo
PRESTADOR DA GARANTIA, durante a vigéncia deste CONTRATO
CONSOLIDADO, seja na forma dos artigos 166, 167, 169 e 170 da LE| DAS
SOCIEDADES POR AGOES, seja por forga de desmembramentos ou
grupamentos das agdes, seja por consolidagéo, fusdo, permuta de agdes,
divisao de agoes, reorganizagao societdria ou sob qualquer outra forma, quer
substituam ou n@o as agdes originalmente empenhadas (as quais, uma vez
adquiridas pelo PRESTADOR DA GARANTIA, integrardo, automaticamente e
independentemente de qualquer formalidade adicional, a definigdo de AGOES ——
acima, para todos os fins e efeitos de direito), 4s quais ficard automaticamente 4"'“‘—'-)
estendido o penhor, aplicando-se s mesmas todos os termos e condigbes A\
deste CONTRATO CONSOLIDADO. \\)

PARAGRAFO PRIMEIRO
O penhor constituido nos termos do presente CONTRATO CONSOLIDADO
abrangera:

l. todos os frutos, lucros, rendimentos, bonificagdes, distribuicdes e demais
direitos, inclusive dividendos e juros sobre capital préprio, observado o
disposto no Paragrafo Décimo desta clausula, em dinheiro ou mediante
distribui¢do de novas agdes, que venham a ser apurados, declarados e
ainda no pagos, creditados ou pagos pela AGUA AZUL em relagéo as
agoes de propriedade do PRESTADOR DA GARANTIA, bem como
debéntures conversiveis, partes beneficiarias ou outros valores
mobiliarios conversiveis em agOes, relacionados & participagdo do
PRESTADOR DA GARANTIA no capital social da AGUA AZUL, além de
direitos de preferéncia e opgbes, que venham a ser por elas subscritos
ou adquiridos até a liquidagac das OBRIGACOES GARANTIDAS;
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rl BNDES Primeiro  Aditamento e Comsolidagio ao Centrate de Penhor da
Totalidade das Agoes da Subestacio Agua Azul SPE 5.4, n® 18.2.0328.3

entre o BNDES, a Simplific Paravini Distibuidora de Titulos e Valores
Mabilijrios Lida. e a Zopone Engenharia e Comercio Lida, com
mterveniente de lerceimm

Il.  todos os valores e bens recebidos ou, de qualquer forma, distribuidos ao
PRESTADOR DA GARANTIA a titulo de qualquer cobranga, permuta,
venda ou outra forma de disposigdo de qualquer das ACOES, de
quaisquer bens ou titulos nos quais as ACOES sejam convertidas: e

ll.  todos os titulos, valores mobilidrios, respectivos rendimenios e
quaisquer outros bens ou direitos eventualmente adquiridos pelo
PRESTADOR DA GARANTIA com o produto da realizagdo dos bens
objeto da garantia mencionada no item |.

PARAGRAFO SEGUNDO

Para os fins deste CONTRATO CONSOLIDADO, as AGOES, tais como
definidas no caput desta Clausula, e os bens e direitos de que tratam os incisos
I, Il e Il do Paragrafo Primeiro desta Clausula serdo, doravante, denominados
“BENS EMPENHADOS".

PARAGRAFO TERCEIRO

No prazo de até 10 (dez) dias uteis apds a assinatura deste CONTRATO
CONSOLIDADO, o PRESTADOR DA GARANTIA obriga-se a averbar o penhor

objeto do presente CONTRATO CONSOLIDADO no respectivo Livio de
Registro de Agées Nominativas da AGUA AZUL, nos termos do artigo 39 da Lei ~5—
das Sociedades por Agdes, com a seguinte anotagao: “Todas as agdes de “
emissdo da Subestacdo Agua Azul SPE S.A., quer existentes atualmente ou no

futuro emitidas, foram empenhadas nos termos do Contrato de Penhor da
Totalidade das Agbes da Subestagdo Agua Azul SPE S.A. n° 18.2.0328.3,
conforme aditado, celebrado entre o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social — BNDES, a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e

Valores Mobiliarios Ltda., a Zopone Engenharia e Comeércio Lida., com a
interveniéncia da Subestagdo Agua Azul SPE S.A., em 19 de julho de 2018 e

aditado em 19 de novembro de 2018". O PRESTADOR DA GARANTIA, no

prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis contados da averbagéo referida acima,
fornecera as PARTES GARANTIDAS cépia autenticada integral do Livro de
Registro de Agdes Nominativas da SPE comprovando as referidas averbagdes.

PARAGRAFO QUARTO
O PRESTADOR DA GARANTIA obriga-se a: (i) em até 10 (dez) dias uteis

contados da subscrigao, aquisicdo ou detengdo a gualquer titulo de quaisquer
dos titulos, valores mobilidrios ou direitos mencionados no caput e no
Paragrafo Primeiro desta Clausula, nofificar, por escrito, as PARTES
GARANTIDAS informando a ocorréncia dos eventos; e (ii) em até 30 (trinta)
dias corridos contados da referida subscrigio, aquisicdo ou detencdo a
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.‘J BNDES Il‘nn1flrﬂ -'u.:illnrnf_ntu e ('.nns.nﬁmcjo an Contrato  de  Penhor da
lotalidade das Agoes da Subestacio Agua Azul SPE SA. n* 18.2.0328.3

entre o BMDES, a Simplific Paravini Distribuidors de Titulos & Valores
Mobilianios Ltda. e a Zopone Engenharia & Comercio Ltda, com
mlerveniente de lerceiro,

qualquer titulo de quaisquer dos titulos, valores mobilidrios ou direitos, tomar
todas as providéncias necessdrias de acordo com os termos e condigGes
previstos neste CONTRATO CONSOLIDADO e observado o disposto no
Paragrafo Terceiro desta Clausula, passando tais titulos, valores mobiliarios
e/ou direitos a integrar, para todos os efeitos o conceito de BENS
EMPENHADOS, encaminhando, dentro do prazo referido neste item (i), as
PARTES GARANTIDAS, os documentos ou cépias que comprovem que tais
providéncias foram tomadas.

PARAGRAFO QUINTO

Para atender ao disposto no artigo 1.424 do CODIGO CIVIL, uma cépia dos
INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO encontram-se anexados ao presente
CONTRATO CONSOLIDADO (Anexo | e Anexo II), dele constituindo partes
integrantes para todos os efeitos legais.

PARAGRAFO SEXTO

Caso as ACOES sejam convertidas em agbes escriturais, O PRESTADOR DA
GARANTIA devera obter da instituicdo depositaria incumbida da escrituracao

das AGOES a averbagdo do penhor ora constituido, no prazo de até 10 (dez)

dias, a contar da data da sua escrituragdo, de acordo com o Paragrafo Primeiro

do artigo 39 da LEI DAS SOCIEDADES POR ACOES, devendo, no prazo de =< 5
até 5 (cinco) dias uUteis apds a realizagdo da escrituragdo, encaminhar cépia '*\\

autenticada dos respectivos registros as PARTES GARANTIDAS. Nesse caso,
o PRESTADOR DA GARANTIA obriga-se a: (i) em até 10 (dez) dias Uteis
contados da subscri¢ao, aquisicdo ou detengdo a qualquer titulo de quaisquer
dos ftitulos, valores mobiliarios ou direitos mencionados no caput desta
Clausula, notificar, por escrito, as PARTES GARANTIDAS e a instituigao
depositaria incumbida da escrituragdo das ACOES informando a ocorréncia
dos eventos, bem como solicitando que tal instituicdo depositaria tome todas as
providéncias necessarias, de acordo com os termos e condigdes previstos
neste CONTRATO CONSOLIDADO e observado o disposto no Paragrafo
Quarto desta Clausula, passando tais titulos, valores mobilidrios efou direitos a
integrar, para todos os efeitos o conceito de BENS EMPENHADOS; e (ii) em
até 30 (trinta) dias corridos contados da subscri¢@o, aquisi¢io ou detencdo a
qualquer titulo de quaisquer dos titulos, valores mobilidrios ou direitos
mencionados no capuf desta Cldusula, encaminhar as PARTES GARANTIDAS
os documentos ou copias gque comprovem que tais providéncias foram
tomadas, inclusive copia da declaragdo prestada pela instituicdo depositéria,
informando a quantidade de agées oneradas.
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r] BNDES Primeiro  Aditamento e Consolidacio ao Contrate de Penhor da
Totalidade das Agoes da Subestacio Agua Azul SPE SA 0 18203283
witre 0 BNDES, a Simplific Paravinh Distibuidora de Tiwles & Valeres
Mabilidrios Lida. ¢ a Zopone Engenharia e Comercio Ltda. com
imervenicnte de terceiro,

PARAGRAFO SETIMO

Na hipétese de mudanga de sede da SPE ou do PRESTADOR DA GARANTIA,
este CONTRATO CONSOLIDADO e todos os aditivos que tenham sido
celebrados até a data da mudanga de sede deverdo, em até 20 (vinte) dias
Uteis contados da formalizagdo de referida mudanca, ser registrados no
Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da cidade em que se encontra a
referida nova sede, observado que os futuros aditamentos passarao a ser
registrados nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos do local do
domicilio das Partes.

PARAGRAFO OITAVO

A SPE e o PRESTADOR DA GARANTIA deverdo cumprir qualquer outro
requerimento legal, que nao aqueles ja previstos nesta Cldusula, e que venha a
ser aplicavel e necessario a integral constituigdo e preservagao dos direitos
constituidos neste CONTRATO CONSOLIDADO em favor das PARTES
GARANTIDAS, fornecendo as PARTES GARANTIDAS a comprovagao de tal
cumprimento, observados os prazos e procedimentos previstos nos Paragrafos
Terceiro e Quarto desta Clausula.

PARAGRAFO NONO -
Na hipétese de a AGUA AZUL ou o PRESTADOR DA GARANTIA ndo [
providenciarem os registros e as averbacdes deste CONTRATO Q
CONSOLIDADOQ e de seus eventuais aditamentos, conforme aplicavel, no Livro

de Registro de Agbes Nominativas e nos Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos e/ou deixarem de observar qualquer outra formalidade necessaria

para a constituicdo do penhor cbjeto deste CONTRATO CONSOLIDADO, as

PARTES GARANTIDAS ficamn desde ja autorizadas a, e instituidas de todos os

poderes necessarios para, de forma irrevogavel e irretratdvel, em nome e as

expensas da AGUA AZUL ou do PRESTADOR DA GARANTIA, fazer com que

sejam realizados os registros e as averbagdes deste CONTRATO
CONSOLIDADO e de seus eventuais aditamentos, conforme aplicavel, sem

prejuizo do descumprimento de obrigagdo néo financeira pela AGUA AZUL

e/ou pelo PRESTADOR DA GARANTIA, nos termos dos INSTRUMENTOS DE
FINANCIAMENTO.

PARAGRAFO DECIMO

Enquanto né@o ocorrer qualquer hipotese de inadimplemento financeiro efou a
declaragao de vencimento antecipado, nos termos dos INSTRUMENTOS DE
FINANCIAMENTO, o PRESTADOR DA GARANTIA tera direito a receber
livremente todos os rendimentos das AGOES ou quaisquer outros valores ou )(

de Titulos e Document //
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®: BNDES

Primeiro  Aditamento e Comsolidacio ao Contrato de Penhor da
Totalidade das Acoes da Subestacio Agua Azul SPE S.A. n® 18.2.0328.3
entre & BNDLES, a Simphiic Paravinl Distribuidors de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda, e a Zopone Engenharia e Comercio Ltda., com
nlerveniente de terceiro,

direitos inerentes aos BENS EMPENHADOS, desde que sejam distribuidos
e/ou pagos conforme os INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO.

TERCEIRA

DECLARACOES DO PRESTADOR DA GARANTIA E DA AGUAL AZUL

Sem prejuizo das declaragdes prestadas no &mbito dos INSTRUMENTOCS DE
FINANCIAMENTO, o PRESTADOR DA GARANTIA e a AGUA AZUL declaram
e garantem, conforme aplicavel, de modo irretratavel e irrevogavel, neste ato,

que:

os BENS EMPENHADOS estio livies e desembaragados de
quaisquer onus, dividas, reivindicagdes, encargos efou gravames de
qualquer natureza, com excegdo do penhor ora constituido em favor
das PARTES GARANTIDAS, nao havendo qualgquer direito de
terceiros contra o PRESTADOR DA GARANTIA elou a SPE ou
qualguer acordo entre 0 PRESTADOR DA GARANTIA, terceiros e/ou
a SPE que possa impactar o penhor ora constituido, inclusive quanto
a existéncia de compensacdo ou qualquer outra forma de extingao
das AGOES, e ndo pendem sobre quaisquer deles qualquer litigio,
reivindicagao, demanda, ag@o judicial, inquérito, procedimento ou
processo, judicial ou nao, tanto quanto o PRESTADOR DA
GARANTIA efou a SPE tenha(m) conhecimento, perante qualguer
arbitro, juizo ou qualquer outra autoridade, que tenha afetado ou
possa vir a afetar negativamente a presente garantia efou a
capacidade da SPE e do PRESTADOR DA GARANTIA de efetuar os
pagamentos ou de honrar suas demais obrigagdes previstas neste
CONTRATO CONSOLIDADO ou nos INSTRUMENTOS DE
FINANCIAMENTO, incluindo sem limitagao, processos civeis,
trabalhistas ou fiscais que possam afetar os BENS EMPENHADOS:

. as AGOES estdo devidamente langadas no respectivo Livio de

Registros de Agoes Nominativas da SPE:

a celebracdo deste CONTRATO CONSOLIDADO e o cumprimento
de suas obrigagdes ndo violam nenhum ato societario, estatuto ou
regulamento das sociedades e nao infringe qualquer disposicédo legal,
sentenca, decisao de qualquer tribunal ou autoridade, bem como nao
resultara na criagdo ou imposicdo de qualquer 6nus sobre seus
ativos, com excegdo das garantias constituidas no ambito do

PROJETO:
>/ Pégina 9 de 31
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.] BNDES Primeiro Aditamento e Consolidacio an Contrate de  Penhor tla

Totalidade das Acoes da Subestacio Agua Azul SPE 5A.n" 18.2.0328.3
entre o BNDES, a Simplific Paraving Distribuidora de Tiulos o Valores
Mobiliarios Lida, e 4 Zapone  Engenharia e Comercio Lida., com
nterveriente de terceirn,

IV. ndo se encontram em procedimento falimentar, de insolvéncia,
recCuperagao judicial ou extrajudicial ou similar € que nenhuma
decisdo, ordem oy peticdo foi feita em relagéo & sua liquidagao,
dissolugéo ou extingao, de que tenha con hecimento;

V. néo ha qualquer acordo celebrado pelo PRESTADOR DA GARANTIA
e/ou pela SPE que tenha reflexo no PROJETO ou ng SPE, regulando
as relagOes, os direitos e obrigagdes, inclusive Quantoc ao exercicio
do direito de voto oy quanto & distribuigio de dividendos do
PRESTADOR DA GARANTIA com relagdo aos seus investimentos
na SPE que sejam desconhecidos das PARTES GARANTIDAS: e

VI. o PRESTADOR DA GARANTIA & legitimo proprietério de 100% das

acbes de emissdo da SPE, todas ordinarias nominativas e
representativas de 100% do capital social da SPE.

PARAGRAFO PRIMEIRO
TARAGRAFO PRIMEIRO

[

confiando nas declaracées referidas acima, e se responsabilizam por todos e ‘~
quaisquer prejuizos causados as PARTES GARANTIDAS que decorram da

falta de veracidade ou inexatidao das declaragdes e garantias prestadas neste
CONTRATO CONSOLIDADO.

PARAGRAFO SEGUNDO

Fica desde j& estabelecido entre as PARTES que nenhuma responsabilidade
podera ser atribuida 4s PARTES GARANTIDAS pela ocorréncia de prescricao
de direitos relacionados aos BENS EMPENHADOS, cabendo exclusivamente
ao PRESTADOR DA GARANTIA e & SPE, conforme o caso, a cbrigagao de
praticar os atos necessarios 4 interrupcéo da prescricao de tais direitos.

PARAGRAFO TERCEIRO

CONSOLIDADO, ou que possam prejudicar o exercicio de quaisquer direitos

das PARTES GARANTIDAS oy impedir o PRESTADOR DA GARANTIA de
Cumprir as obrigagdes contraidas neste  CONTRATO CONSOLIDADO, !
incluindo, mas nao se limitando, a todos e quaisquer direitos de preferéncia ou A\/

Oficial de Registro de Tilulos & Documentos | A Pigina 10 de 31
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'.} BNDES Primeire  Aditamento ¢ Consohdacio ap Contrate de Penhor da
Totalidade elas Acaes da Subestacio Agua Azul SPE S.A. i 18.2.0328.3
entre o BNDES, a Simplfic Paravini Distribuidors de Titwlos e Valores
Muobilidrios Lida, e a Zopane Engenharia e Comercio Ltda., com
mterveniente de loreeiro,

opgao, com relacao aos BENS EMPENHADOS, unica e exclusivamente, na
hipdtese de excussio do penhor constituidoe nos termos do presente
CONTRATO CONSOLIDADO.

UARTA
OBRIGACOES DO PRESTADOR DA GARANTIA

Ate a final liquidagdo das OBRIGACOES GARANTIDAS, o PRESTADOR DA
GARANTIA obriga-se a:

l. manter a sua participacéo de 100% (cem por cento) no capital social da
AGUAL AZUL;

Il. ndo vender, ceder, permutar, renunciar, arrendar, locar, dar em comodato,
alugar, transferir, caucionar, emprestar, gravar, dar em usufruto, prometer
realizar quaisquer destes atos, ou, de qualquer outra forma, negociar,
onerar, alienar ou outorgar qualquer opgao de compra ou venda sobre
qualquer parte dos BENS EMPENHADOS. sem prévia e expressa
autorizagéo das PARTES GARANTIDAS:

ll. ndo restringir, depreciar ou diminuir a garantia sobre os BENS ——
EMPENHADOS, ou realizar qualquer ato que o faga, bem como os direitos : )
criados por este CONTRATO CONSOLIDADO: \\)

IV. expressamente renunciar a qualquer dispositivo contratual com terceiros,
confrarios a instituigdo do penhor sobre os BENS EMPENHADQS, de
acordo com este CONTRATO CONSOLIDADO, ou que possam prejudicar o
exercicio de quaisquer direitos das PARTES GARANTIDAS ou impedir o
PRESTADOR DA GARANTIA de cumprir as obrigagdes contraidas no
presente CONTRATO CONSOLIDADO:

V. manter as PARTES GARANTIDAS indenes e salvas de todas e quaisquer
responsabilidades, custos e despesas comprovadas (incluindo, mas sem
limitacao, honorérios e despesas advocaticios):

a. referentes ou provenientes de qualquer atraso no pagamento dos
tributos incidentes ou devidos relativamente a qualquer parte dos
BENS EMPENHADOS;

b. referentes ou resultantes de qualquer violagdo culposa ou dolosa da -
SPE e/ou de qualquer das declaragoes emitidas ou das ﬂbrfgaqﬁesX
assumidas neste CONTRATO CONSOLIDADO: e '
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.‘! BNDES Primeiro  Aditamento e Consolidacio ac Contrato de Penhor da

Totalidade das Acdes da Subestacio Agua Azul SPE S.A. 1° 18.2.0328.3
entre o BNDES, a Simplific Paravini Distribuldora de Tiwlos e Valores
Mabiliirios Lida. e a Zopone Engenharia e Comercio Lida., com
Interveniente de lerceiro,

c. referentes & formalizagdo e ao aperfeicoamento do penhor sobre os
BENS EMPENHADOS, de acordo com este CONTRATO
CONSOLIDADO;

VI. ndo permitir que a AGUA AZUL compre, resgate ou de qualquer outra forma
adquira ou amortize quaisquer de suas agdes emitidas, emita debéntures ou
partes  beneficidrias, ressalvadas as hipdteses previstas nos
INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, nem reduza seu capital social,
exceto se (a) ja autorizado pelos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO,
ou (b) previamente aprovado pelas PARTES GARANTIDAS:

VII.  fornecer, em até 5 (cinco) dias Uteis, quando assim solicitado, qualquer
informagdo ou documento adicional que quaisquer das PARTES
GARANTIDAS possam vir a solicitar relativamente aos BENS
EMPENHADOS;

VIIl.  cumprir, as suas expensas, todas as medidas legais exigiveis para (a)
conservar a validade, formalizar e aperfeigoar a garantia sobre os BENS
EMPENHADOS; e (b) permitir que as PARTES GARANTIDAS possam
conservar e proteger o exercicio e execucdo dos respectivos direitos e
recursos assegurados em decorréncia deste CONTRATO CONSOLIDADO,
devendo, ainda, adotar todas as providéncias solicitadas por quaisquer das
PARTES GARANTIDAS de forma a satisfazer tais fins:

IX. defender de forma tempestiva, 4s suas custas e expensas, os direitos das
PARTES GARANTIDAS com relagdo ao penhor ora conslituido contra
quaisquer reivindicagdes e demandas de terceiros que possam, de forma
direta, afetar a existéncia, validade e eficacia do penhor ora constituido;

X. nao propor, isoladamente ou em conjunto com qualguer outro credor,
qualquer procedimento visando & declaracéo de faléncia ou insolvéncia da
SPE e/ou do PRESTADOR DA GARANTIA;

Xl. manter ou fazer manter na sua sede social livros e registros completos e
precisos sobre os BENS EMPENHADOS, permitindo as PARTES
GARANTIDAS inspecioné-los e produzir quaisquer copias dos referidos
registros, conforme solicitado pelas PARTES GARANTIDAS, mediante
aviso prévio, ressalvado que, na hipétese da ocorréncia de inadimplemento
de qualquer dos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, as providéncias
previstas nesta Clausula poderdo ser tomadas de imediato:

7
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.‘_‘ BNDES Primeiro Aditamento & Consolidagio ao Conirato de Penhor da

Totalidade das Acoes da Subestacin Agua Azul SPE S.A n® 18203283
entre o BNDES, a Simplific Paravini Distribuidora de Tiulos e Valores
Mobilidrios Lida, e a Zopone Engenhara e Comercio Ltda., com
inlerveniente de ferceiro,

ﬂ

XIl. reforgar, substituir, repor ou complementar a garantia prevista neste
CONTRATO CONSOLIDADO, no prazo de até 30 (trinta) dias (teis a contar
do recebimento da notificagéo enviada pelas PARTES GARANTIDAS, caso
os BENS EMPENHADOS sejam objeto de desapropriagéo ou expropriagio,
ou ainda, se sofrerem depreciagao, delerioragao, desvalorizagdo, turbacéo,
esbulho ou se tornarem inabeis, impréprios, imprestaveis ou insuficientes
para assegurar o cumprimento das OBRIGAGOES GARANTIDAS. sob
pena de vencimento antecipado da divida decorrente dos INSTRUMENTOS
DE FINANCIAMENTO, conforme determinade no inciso | do artigo 1.425 do
CODIGO CIVIL; e

XIll. sempre exercer seus direitos de preferéncia na subscrigao de novas
agoes eventualmente emitidas pela AGUA AZUL.

PARAGRAFO UNICO

O PRESTADOR DA GARANTIA, desde j4, concorda em tomar todas e
quaisquer medidas e em produzir todos e quaisquer documentos necessarios
para a formalizagao e, se for o caso, excussao, do penhor constituide sobre os
BENS EMPENHADOS nos termos deste CONTRATO CONSOLIDADO, I

obrigando-se a tudo praticar efou ratificar de modo a possibilitar o bom “f“——J
exercicio dos direitos e prerrogativas estabelecidos neste CONTRATO §
CONSOLIDADOQ.

QUINTA

DIREITOS DE VOTO DO PRESTADOR DA GARANTIA

O PRESTADOR DA GARANTIA podera exercer liviemente seu direito de voto
em relag@o as suas respectivas AGOES durante a vigéncia deste CONTRATO
CONSOLIDADO, respeitadas as disposiges dos INSTRUMENTOS DE
FINANCIAMENTO e dos DOCUMENTOS DE GARANTIA. Entretanto, para fins
do disposto no artigo 113 da LEI DAS SOCIEDADES POR ACOES, as
deliberagdes societarias concermentes & SPE relativas 4s matérias a seguir
relacionadas estardo sempre sujeitas & aprovacdo, prévia e por escrito, de
ambas as PARTES GARANTIDAS:

. incorporagao, fuséo, cisao, incorporagdo de agdes ou transformagao da
SPE em qualquer outro tipo societario, bem como o resgate ou amonrtizagio
de agbes representativas do capital social da SPE, quer com redugdo, ou |
nao, de seu capital social, exceto se permitidos nos INSTRUMENTOS DE )(
FINANCIAMENTO;
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": BNDES Primelrg Aditamenta e Consolidacio a0 Conlrate e Fenhor da

Totalidade das Acoes da Subestagio Agua Azul SPE 5A. n" 18203283
entre a BNDES, 4 Simplific Paravini Distribiidora de Tilos e Valores
Mobilidrios Lida, » Zopone  Engenharia e Comercio Lida, com
interveniente de terceiro,

Il. a prética de Qualquer ato, ou a celebracao de qualguer documento, para o
fim de aprovar requerer ou concordar com faléncia, liquidacdo ou
recuperagao, judicial ou extrajudicial, da SPE:

lll. a contratagéo de qualquer operagdo que, de qualguer forma, da origem a
novos endividamentos, ressalvados os casos permitidos nos
INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO ou nos demais DOCUMENTOS
DE GARANTIA:

IV. a constituigdo de onus, a outorga de garantias a quaisquer terceiros e
outras operagGes, exceto se permitidos nos INSTRUMENTOS DE
FINANCIAMENTO ou nos demais DOCUMENTOS DE GARANTIA:

V. quaisquer alteragdes aos atos constitutivos da SPE com relacdo as
materias indicadas nos itens (1) a (IV) acima:

VI. emissdo de novas agoes, de bonus de subscricao, debéntures conversiveis
em acoes ou de partes beneficidrias, bem como a outorga de opgao de
Compra de quaisquer desses titulos, exceto se permitidos nos
INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO e ressalvadas eventuais emissées
de novas agdes da SPE subscritas e/ou integralizadas, exclusivamente pelo
FRESTADOR DA GARANTIA OU suas sucessoras permitidas;

VII. criagdo de nova espécie ou classe de agoes;
VIll. desdobramento ou grupamento de agdes:

IX. a préatica de qualquer ato, visando 3 alteracao dos termos da concesséo
para a prestagdo do servico de transmissio de energia elétrica e/ou sua
transferéncia a terceiros, ressalvadas as determinagées do orgao regulador:
e

X. quaisquer outras acoes que requeiram o consentimento das PARTES
GARANTIDAS nos termos dos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO e
dos DOCUMENTOS DE GARANTIA.

PARAGRAFO PRIMEIRO

Ocorrendo qualquer hipétese de inadimplemento financeiro ou na declaragao
do vencimento antecipado dos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTD, todos
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r.’ BNDES Primeira  Aditamento e t'--.,........,.._.___...__-.,:‘_;. I:*J.IIZ
Totalidade das Agoes da Subestacio Agua Azul SPE S.A nt 18.2.0328.3
entre o BNDES, a Simplific Paravini Distiibuidara de Titulas ¢ Valores
Mobilidrios Lida, e a Zopone Engenharia e Comercio Lida,, com
interveniente de tercairo,

e quaisquer direitos de voto do PRESTADOR DA GARANTIA ficardo
suspensos, podendo somente ser exercidos mediante o previo consentimento
por escrito das PARTES GARANTIDAS,

PARAGRAFO SEGUNDO

O PRESTADOR DA GARANTIA desde ja reconhece e concorda que sera nulo
de pleno direito e inoponivel 8 AGUA AZUL e ao proprio PRESTADOR DA
GARANTIA qualquer ato ou negécio juridico relacionado as ACOES praticado
em desacordo com as disposicdes deste CONTRATO CONSOLIDADO,
observado o disposto no Paragrafo Primeiro acima.

SEXTA
EXECUCAO DO PENHOR

Na hipotese de declaragdo de vencimento antecipado ou no vencimento final
sem que as OBRIGAGOES GARANTIDAS tenham sido quitadas, nos termos
dos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, deste CONTRATO
CONSOLIDADO efou dos demais contratos de garantia relacionados aos
INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, todos os rendimentos dos BENS
EMPENHADOS serdo pagos diretamente as PARTES GARANTIDAS,
observado o previsto no Contrato de Compartilhamento de Garantias, conforme
poderes concedidos na procuragdo de que frata a Clausula Sétima
(Procurag&o), na forma que estas informarem por meio de notificagdo escrita
ao PRESTADOR DA GARANTIA. Poderao, ainda, as PARTES GARANTIDAS,
independentemente de qualquer notificagdo judicial ou extrajudicial e sem
prejuizo do exercicio de quaisquer direitos ou medidas judiciais cabiveis,
agindo diretamente ou por meio de seus procuradores, alienar ou excutir os
BENS EMPENHADOS, podendo prontamente vender ou ceder, conferir opgéo
ou opgoes de compra sobre, ou, por outra forma, alienar e entregar os BENS
EMPENHADQOS, no todo ou em parte, por meio de venda privada ou publica,
pelo critério de melhor prego, na forma do art. 1.433, inciso IV, do CODIGO
CIVIL, obedecida a legislagdo aplicavel.

& t!

PARAGRAFO PRIMEIRO

A venda, cess&o ou transferéncia das ACOES devera observar os termos da
regulamentagao da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL.
X

)
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'.} BNDES Primeiro  Adilamento e ¢ n;._......-...-_,;__._h__,.....'.._..
Totalidade das Acoes da Subestacio Agua Azul SPE 5.A ne 18.2.03283
entre o BNDES, a Simplific Paravini Distribuidora de Titulas e Valores
Mobiliirios Lida. & a Zopone Engenharia e Comercio Lida, com
interveniente de lerceiro,

PARAGRAFO SEGUNDO

Os recursos obtidos pelas PARTES GARANTIDAS em razdo da excussio do
penhor constituido sobre os BENS EMPENHADOS nos termos do presente
CONTRATO serdo alocados na seguinte ordem, observado o previsto no
CONTRATO DE COMPARTILHAMENTO DE GARANTIAS: (i) quitacdo das
despesas de excussdo do penhor constituido nos termos deste CONTRATO
CONSOLIDADO; (ii) quitagdo das OBRIGAGCOES GARANTIDAS na seguinte
ordem de prioridade: (a) encargos moratorios: (b) jures; (c) principal; e (iii)
restituico aoc PRESTADOR DA GARANTIA do valor residual da excusséo dos
BENS EMPENHADOS apés a liquidacdo integral das OBRIGAGOES
GARANTIDAS.

PARAGRAFO TERCEIRO

A execugdo do penhor constituido neste CONTRATO CONSOLIDADO nédo é
impeditiva do exercicio pelas PARTES GARANTIDAS de executar outras
garantias prestadas pela SPE efou pelo PRESTADOR DA GARANTIA em
razao dos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO e nao impede as PARTES
GARANTIDAS de cobrar do PRESTADOR DA GARANTIA qualquer eventual
diferenga remanescente da divida decorrente dos INSTRUMENTOS DE
FINANCIAMENTO.

e ey

N\

PARAGRAFO QUARTO

O PRESTADOR DA GARANTIA obriga-se a cooperar com as PARTES
GARANTIDAS na obtengdo de quaisquer autorizagbes que se facam
necessarias para a excussdo do penhor constituido sobre os BENS
EMPENHADOS nos termos deste CONTRATO CONSOLIDADO.

PARAGRAFO QUINTO

Em caso da declaragdo do vencimento antecipado da divida de quaisquer dos
INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO ou no vencimento final sem que as
OBRIGAGOES GARANTIDAS decorrentes dos INSTRUMENTOS DE
FINANCIAMENTO tenham sido quitadas, o PRESTADOR DA GARANTIA
renuncia, neste ato, a qualquer direito ou privilégio legal ou contratual que
possa afetar a livre e integral validade, eficacia, exequibilidade e transferéncia

das ACOES e, no caso da excussdo dos penhores, constituidos nos termos
deste CONTRATO CONSOLIDADO, estendendo-se tal renuncia, inclusive e |
sem qualquer limitagdo, a quaisquer direitos de preferéncia, de venda conjunta (
(tag-afong, drag-along) ou outros previstos na legislagdo aplicavel ou em
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.‘! BNDES Frimeirg Aditaments e Comsolidacio ao Contralo de Penhar da

Totalidade das Acies da subestagio Agua Azul SPE .4 e 18.2.0328.2
entre o BNDES, a Simplific Paravini Distribuidora de Tillos e Valores
Maobilidrios Lida, & 4 Zopone Engenhana o Comercio Lida, com
Interveniente de lercera,

qualquer documento, incluindo, sem limitagdo, o estatuto social da SPE e
qualquer acordo de acionistas.

PARAGRAFO SEXTO

O PRESTADOR DA GARANTIA e a SPE desde ja concordam gue, caso as
acdes da SPE passem a ser escriturais, nio serd necessaria qualquer
anuéncia ou aprovagio do PRESTADOR DA GARANTIA ou da SPE para a
realizagao da excussao do penhor constituido nos termos deste CONTRATO
CONSOLIDADO, nos casos de inadimplemento ou de vencimento antecipado

no CONTRATO DE COMPARTILHAMENTO DE GARANTIAS, sendo certo que
(i) o escriturador estara desde ja autorizado a transferir ao eventual adquirente
as AGOES excutidas, sem anuéncia prévia do PRESTADOR DA GARANTIA: e
(i) o PRESTADOR DA GARANTIA e a SPE obrigam-se, desde ja, a fazer com
Que o agente escriturador tome todas as providéncias necessarias para realizar
@ transferéncia da titularidade das ACOES no sistema de escrituragdo.

PARAGRAFO SETIMO

O PRESTADOR DA GARANTIA renuncia, neste ato, a quaisquer direitos de
sub-rogagéo nos direitos de crédito correspondentes as obrigagtes financeiras
assumidas pela SPE sob os INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, .\S‘
decorrentes de eventual EXCUSSA0 ou execucdo desta garantia e nao terdo :
qualquer direito de reaver da SPE oy do comprador dos BENS EMPENHADOS

qualquer valor pago das OBRIGACOES GARANTIDAS com os valores
decorrentes da alienagao e transferéncia dos BENS EMPENHADOS, nao se
sub-rogando, portanto, nos direitos de crédito Correspondentes  as
OBRIGACOES GARANTIDAS. O PRESTADOR DA GARANTIA reconhece,

portanto: (i) que nao tera qualquer pretensio ou acdo contra a SPE ou contra

0s compradores dos BENS EMPENHADOS: e (i) que a renuncia a sub-

rogacao nao implica enriquecimento sem causa da SPE ou dos compradores

dos BENS EMPENHADOS, considerando que: (a) o PRESTADOR DA
GARANTIA &  beneficidrio indireto  dos INSTRUMENTOS DE
FINANCIAMENTO: (b) em caso de excussdo da presente garantia, a ndo sub-

rogacao representard um aumento equivalente e proporcional no valor dos

BENS EMPENHADOS: e (¢) qualquer valor residual de venda dos BENS
EMPENHADOS sera restituido ao PRESTADOR DA GARANTIA apés o
pagamento de todas OBRIGAGOES GARANTIDAS.

O Ol de Fogisro de Tt Boem] dgina 17 de 31
nciwldar-‘? m:: J:ﬂﬂﬁ:ﬂu:ﬂ&ﬁﬂpﬂm-—ﬁlgﬁ Pigina 17 de
MiCRoFiLME, 199 Z 0 92



r.] BNDES Frimeiro  Aditamentas & 1.,:.-:

Totalidade das Agdes da Subest.u,au A.gua Azu] SFf. 5 ﬁ. n" 18.2 0328 3
entre o BMDES, a Simplific Paravini Distribuidora de Thulos e Valores
Mobilidros Lida, & a Zopone Engenharia e Comercio Lida, com
interveniente de lercairo,

SETIMA
PROCURACAQ

O PRESTADOR DA GARANTIA e a AGUA AZUL, neste ato, em carater
irrevogavel e irretratavel, nos termos do artigo 684 do CODIGO CIVIL, até a
final liquidagdo das OBRIGAGOES GARANTIDAS, nomeiam e constituem as
PARTES GARANTIDAS como suas procuradoras, para que, isoladamente ou
em conjunto, possam tomar, em nome das referidas sociedades, nas hipoteses
de inadimplemento e/ou declaragdo de vencimento antecipado nos termos dos
INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, conforme o caso, qualquer medida
com relagdo as matérias tratadas neste CONTRATO CONSOLIDADO,
mediante o exercicio dos poderes previstos no Anexo Il deste CONTRATO
CONSOLIDADO.

PARAGRAFO UNICO

O PRESTADOR DA GARANTIA e a AGUAL AZUL deverdo outorgar &s
PARTES GARANTIDAS, por instrumento publico ou particular, conforme
aplicavel, procuragdo nos termos do Anexo Il a este CONTRATO
CONSOLIDADO, que sera parte integrante deste CONTRATO
CONSOLIDADO, e cuja certidao do Oficio de Notas, caso firmado por . .
instrumento publico, ou instrumento de mandato, caso firmada por instrumento '-\\5
particular, deve ser entregue as PARTES GARANTIDAS no prazo de até 15 =
(quinze) dias corridos a contar da data da assinatura deste CONTRATO
CONSOLIDADO.

OITAVA
EXECUCAOQ ESPECIFICA

As obrigagbes assumidas neste CONTRATO CONSOLIDADO poderdo ser
objeto de execugdo especifica, por iniciativa das PARTES GARANTIDAS, nos
termos do disposto nos artigos 497, 498, 499, 500, 536, 537, 538, 806, 815 e
seguintes da Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015 (*CODIGO DE
PROCESSO CIVIL"), sem que isso signifigue rentincia a qualquer outra agao
ou providéncia, judicial ou ndo, que objetive resguardar direitos decorrentes do

presente CONTRATO CONSOLIDADO.
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®: BNDES

[

entre o BNDES, a Simplific Paravini Distribuidora de Tiwlos e Valores
Mobiliirios Lida. e a Zopone Engenharla e Comercio Ltda, com
interveniente de terceiro,

NONA
VIGENCIA

O penhor constituido sobre os BENS EMPENHADOS nos termos do presente
CONTRATO CONSOLIDADO permanecerd em vigor e efeito até final
liquidagao das OBRIGAGCOES GARANTIDAS, independentemente de qualquer
alteragdo ou novagdo pactuadas entre as PARTES GARANTIDAS e a AGUA
AZUL referentes ao INSTRUMENTO DE FINANCIAMENTO, ou até que as
garantias tenham sido totalmente executadas, e as PARTES GARANTIDAS
tenham recebido o produto total da excussao do referido penhor.

PARAGRAFO UNICO

A liberagdo do 6nus constituido sobre os BENS EMPENHADOS somente
ocorrera apos o integral cumprimento das OBRIGAGOES GARANTIDAS,
mediante a apresentagdo pela SPE do termo de liberagdo dado por escrito
pelas PARTES GARANTIDAS, que servirda como prova de pagamento para
efeitos do artigo 1.437 do CODIGO CIVIL.

) DECIMA 2
AUSENCIA DE RENUNCIA OU NOVACAO

Nenhuma agdo ou omissdo de qualquer das PARTES importara em rendncia
de seus direitos, que poderao ser exercidos a qualquer tempo, nem significara
novagao de quaisquer das obrigagdes decorrentes do presente CONTRATO
CONSOLIDADO. Os direitos e recursos previstos neste CONTRATO
CONSOLIDADO sdo cumulativos, podendo ser exercidos pelas PARTES
GARANTIDAS, e nao excluem quaisquer outros direitos ou recursos previstos
em lei, nos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO ou em quaisquer outros
contratos.

DECIMA PRIMEIRA
CESSAO DE DIREITOS

O PRESTADOR DA GARANTIA ndo podera ceder ou transferir, no todo ou em
parte, qualquer de seus direitos e obrigacdes previstos no presente
CONTRATO CONSOLIDADO, sem o prévio consentimento, por escrito, das
PARTES GARANTIDAS.

PARAGRAFO UNICO A

A AGUA AZUL e o PRESTADOR DA GARANTIA se obrigam a celebrar todo e
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.1: BNDES Primeiro  Aditamenio o Consolidagio a0 Contrato de Penhor s
Tolalidade ¢as Acoes da Subestacio Agua Azul SPE S A, 1o 18.3.0328.3
entre o BNDES, 5 Simplific Paravini Distribuidors de Titwlos & Valores

Mobilidrios Lida, » 4 Zopone Engenharia g Comercio Ltda, com

DECIMA SEGUNDA

AUTONOMIA DAS CLAUSULA
==———IA DAS CLAUSULAS

Se qualquer item oy clausula deste CONTRATO CONSOLIDADO vier 3 ser
Considerado ilegal, inexequivel ou, por quaiguer motivo, ineficaz, todos os
demais itens & clausulas Permanecerio plenamente validos e eficazes.

PARAGRAFO UNICO

ilegal, inexequivel oy ineficaz. Nessa Negociagdo deverd ser considerado o
objetivo das PARTES Na data de assinatura deste CONTRATO T

CONSOLIDADO, bem COmo o contexto no qual o item oy clausula ilegal, K\
inexequivel ou ineficaz foi inserido. .
DECIMA TERCEIRA
=—=="NIA TERCEIRA
DESPESAS

Fica expressamente acordado entre as PARTES que todos e Quaisquer custos,
despesas, encargos, emolumentos e tributos Comprovadamente incorridos 8
relacionados 3 celebragao, registro e execugao do presente CONTRATO
CONSOLIDADO, as garantias nele previstas oy qualquer alteragio contratual
Serdo de responsabilidade e correrag Por conta do PRESTADOR DA
GARANTIA ou da SPE, nédo cabendo as PARTES GARANTIDAS qualquer
responsabilidade pelo sey Pagamento ou reembolso & SPE.

DECIMA QUARTA )
—0A QUARTA
NOTIFICACOES )(
Qualquer Comunicagdo e notificacdo relacionada g este  CONTRATO
CONSOLIDADO deverd ser feita POr carla ou meio eletrénico (e-mail), e
-
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r paisg : E
.‘: BNDES Primeiro  Aditamento e Comsolidacio ao Contrate de  Penhor da

Totalidade das Acoes da Subestacio Agua Azul SPE S.A. n® 18,.2.0328.3
eptre o BNDES, a Simplific Paravini Distribuidora de Tilos ¢ Valores
Mobilidrios Ltda. e a Zopone Engenhana e Comercio Lida, com
interveniente de terceino,

direcionada aos enderecos e pessoas abaixo relacionados. Caso haja
alteragao das pessoas ou enderegos indicados a sequir, a respectiva PARTE
devera comunicar tal fato s demais e o novo responsavel ou endereco, no
prazo de 10 (dez) dias dteis, sendo desnecessario aditar o CONTRATO
CONSOLIDADO exclusivamente para este fim.

|. Se para o BNDES:
BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL -

BNDES

Avenida Republica do Chile, n° 100, 10° andar, Centro,
CEP 20031-917, Rio de Janeiro — RJ

Em atengdo a Chefia do Departamento de Energia Elétrica 1
E-mail: ae.deene1@bndes.gov.br

Il. Se para o PRESTADOR DA GARANTIA:

ZOPONE ENGENHARIA E COMERCIO LTDA.
Av. Rodrigues Alves, 34-53 - V|. Coralina
Bauru - SP

CEP 17030-000

Tel.: (14) 2106-5799

E-mail: azl@zopone.com.br, bru@ zopone.com.br e P
ternando.brosco @ zopone.com.br x\\]
At. Claudio Zopone / Fernando Brosco

Ill. Se para o AGENTE FIDUCIARIO:

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Joaquim Floriano, n°. 466, Bloco B, sala 1401, itaim Bibi, CEP 04534-002,
S&o Paulo - SP

Al: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo Rabello
Ferreira

Tel.: (11) 3090-0447

E-mail: fiduciario @ simplificpavarini.com.br

IV. Se para a AGUA AZUL:
SUBESTAGCAO AGUA AZUL SPE S.A.
Av. Rodrigues Alves, 34-53 - VI. Coralina

Bauru - SP

CEP 17030-000 A
Tel.: (14) 2106-5799 )(
E-mail: azl@zopone.com.br e bru@ zopone.com by ~

At: Claudio Zopone / Fernando Brosco / (

,10 Oficial de Registro de Titulos & Documentos T -
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.} BNDES Primeira Aditamento g ('m:m]ul.u;,}n a0 Conirato e Penhor  oa

Totalidade das Agoes da Subestacio A Azul SPE 5.4, pe 18.2.0328.3
enire o BNDES, a Simplific Paravini Distribuidora de Titulos e Valores
Moabilidrios Lids, g 3 Zopone  Engenharia e Comercio Lida,  com
nlerveniente de terceirg,

PARAGRAFO PRIMEIRO
—ARAGRAFO PRIMEIRO

Qualquer Comunicacao nos termos deste CONTRATO CONSOLIDADO sers
vélida e considerada entregue na data de sey recebimento, conforme
comprovado mediante protocolo assinado pela PARTE a qual for entregue ou,

de recebimento.

PARAGRAFO SEGUNDO
_-_—-—l__._.___-__

Presume-se que as comunicagdes enviadas nos lermos deste CONTRATO
CONSOLIDADO s3o encaminhadas por representante regular da parte
remetente, nao sendo exigida da parte destinataris a obrigagao de verificar a
existéncia ou a conformidade do instrumento de mandato.

DECIMA QUINTA
INADIMPLEMENTO

O inadimplemento pelo PRESTADOR DA GARANTIA efou pela SPE de =
Qualquer obrigagdo prevista neste CONTRATO CONSOLIDADO podersa  —+—
ensejar o vencimento antecipado das OBRIGACOES GARANTIDAS nos N Q
estritos termos previstos nos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO e no

artigo 1.425 do CODIGO CIVIL.

DECIMA SEXTA

—= VA SEAIA
SUCESSORES, CESSIONARIOS E ADITAMENTOS

Este CONTRATO CONSOLIDADO obriga as PARTES e seus respectivos
Sucessores e cessiondrios, a qualguer titulo. Na hipétese de sucessio
empresarial, os eventuais Sucessores do PRESTADOR DA GARANTIA
responderao solidariamente pelas obrigagdes decorrentes deste CONTRATO
CONSOLIDADO,

PARAGRAFO UNICO
FARAGRAFO UNICO

Qualquer aditamento, alteragdo, retificagéio ou cessao deste CONTRATO
CONSOLIDADO somente sera vélido e produzirs efeitos se feito por escrito e
assinado por todas as Partes signatdrias do presente CONTRATO ! /
CONSOLIDADO, por meio do correspondente termo aditivo. \
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.‘J BNDES Primeire  Aditamento e Consolidagio ao Contrato de Penhor da

Tolalidade das Agoes da Subestacio Agua Azul SPE S.A. n® 18.2.0328.3
entre o BNDES, a Simplific Paravini Disiribuidora de Titulos ¢ Valares
Mobiltiros Lida, ¢ a Zopone Engenhara e Comercio Lida, com
mterveniente de terceira,

DECIMA SETIMA
DISPOSICOES GERAIS

Aplicam-se a este CONTRATO CONSOLIDADO, no que couber, fazendo parte
integrante do mesmo, as “DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS
DO BNDES", aprovadas pela Resolucdo n° 665, de 10 de dezembro de 1987,
parcialmente alteradas pela Resolugao n° 775, de 16.12.1991, pela Resolugéo
n® 863, de 11.3.1996, pela Resolugdo n°® 878, de 4.9.1996, pela Resolugéo
n® 894, de 6.3.1997, pela Resolugao n® 927, de 1.4.1998, pela Resolugdo n°
976, de 24.9.2001, pela Resolugao n® 1.571, de 4.3.2008, pela Resolugdo n°
1.832, de 15.9.2009, pela Resolugé@o n® 2.078, de 15.3.2011, pela Resolugao
n°2.139, de 30.8.2011, pela Resolugao n® 2.181, de 8.11.2011, pela Resolugao
n® 2.556, de 23.12.2013, pela Resolugdo n® 2.558, de 23.12.2013, pela
Resolugao n® 2.607, de 8.4.2014, pela Resolugdo n° 2.616, de 6.5.2014, e pela
Resolugao n® 3.148, de 24.5.2017, todas da Diretoria do BNDES, publicadas no
Diario Oficial da Unido (Segdo 1), de 29.12.1987, 27.12.1991, 8.4.1996,
24.9.1996, 19.3.1997, 15.4.1998, 31.10.2001, 25.3.2008, 6.11.2009, 4.4.2011.
13.9.2011, 17.11.2011, 24.1.2014, 14.2.2014, 6.5.2014, 3.9.2014 e 2.6.2017,

respectivamente.
DECIMA OITAVA =y
REGISTRO

Apos a assinatura deste CONTRATO CONSOLIDADO, dentro do prazo de 60
(sessenta) dias corridos, o PRESTADOR DA GARANTIA e/ou a SPE deverao
fornecer as PARTES GARANTIDAS uma via original deste CONTRATO
CONSOLIDADO e/ou de seus aditivos devidamente registrada nos Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos do dornicilic das PARTES.

DECIMA NONA
FORO

Ficam eleitos como Foros para dirimir litigios oriundos deste CONTRATO
CONSOLIDADO, que nao puderem ser solucionados extrajudiciaimente, os do
Rio de Janeiro e da sede do BNDES.

PARAGRAFO UNICO

Este CONTRATO CONSOLIDADO sera regido e interpretado de acordo com
as leis da Republica Federativa do Brasil e constitui titulo executivo (
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r.,] BNDES Primeiro Aditamento ¢ @isseticks : - ...:....-
Totalidade das Acoes da Subestagio Agua Azul SPE 5.4, n® 18.2.0328.3
enire o BNDES, a Simplific Paravini Distribuidora de Tiulos e Valores
Mobilidrios Lida, e a Zopone Engenharia e Comercio Lida, com

intervenienie de terceiro,

extrajudicial, de acordo com os termos do artigo 784, inciso I, do CODIGO DE
PROCESSO CIVIL."

As folhas do presente instrumento sao rubricadas por Paulo Eduardo Coelho
da Rocha, advogado do BNDES, por autorizacao dos representantes legais
que o assinam.

E, por estarem justos e contratados, firmam o presente em 04 (quatro) vias, de
igual teor e para um s6 efeito, na presenca das testemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeiro, de de 2018.

(As assinaturas do presente CONTRATO CONSOLIDADO estao apostas
na pagina seguinte)
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. BNDES

(Pagina de ass

Primeiro  Aditamento e Consalidacio ao Contrale de  Penhor da
Totalidade das Acdes da Subestacin Agua Azul SPT 5. A 0¥ 18.2.03283
entre o BNDES, a Simplific Paravini Dlisteibuidora de Titulos e Valores
Mabilidrios Lida, e a Zopone Engenhara e Comercin Ltda,, com
mierveniente de terceirn,

inaturas do Primeiro Aditamento e Gﬂnsalfdagﬁc ao Contrato de

Penhor da Totalidade das Acgdes da Subestagdo Agua Azul SPE S.A. n°
18.2.0328.3 entre o BNDES, a Simplific Paravini Dls_tnbuldcra de Titulos e

o po
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r.} BNDES Primeiro Aditamento o Consolidacio as Contrale de Penhor da

Tolakidade das Acoes da Subestacio Agua Azul SPE 5.4 g0 18203283
entre o BNDES, a Simplific Paravini Distribuidora de Tiwlos e Valares
Mobilidrios Lida. e 3 Lopone Engenhara e Comercio Lida., com
inlerveniente de terceirg,

ANEXO |
COPIA DO CONTRATO DE FINANCIAMENTO

7" Cicial de R, de Tiulis o Documenios
# Coil e Pessna Juridea da Capita
Stz Goamas Jox Sarvr. Qe Detomacy

I 8 DEZ 701

MICROFILMAGEM
' 1993892

Pigina 26 de 31




T PR R Wt 00 1010 G OCUMENTOS DF @A B . Wb
I| MICROFILM A . N* 15112
—

CONTRATO DE FINANCIAMENTO

MEDIANTE ABERTURA DE CREDITO

rl.,;.-:”ﬁi:;:'.JIJEJE":E:':IWE N°18.2.0328.1, QuE ENTRE SiI FAZEM
Sl Gomas cos Sarts - 0o osipade. O BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E

18 DEZ 2018 SOCIAL - BNDES E SUBESTACAO
AGUA AzuL spg S.A, com

INTERVENIENCIA DE TERC IRO, NA
MICROFILMAGEM A ABAIXO-
19938997

O BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL -
BNDES, neste ato denominado simplesmente BNDES, empresa pdblica
federal, com sede em Brasilia, Distrito Federal, e servicos nesta Cidade, na
Avenida Republica do Chie n® 100, inscritoc no CNPJ sob o
n°®33.657.248/0001-89, POr seus representantes abaixo assinados: e

a SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A., doravante denominada
BENEFICIARIA, sociedade por agbes, com sede em Bauru, Estado de S&o
Paulo, na Rua Francisco de Souza Barbosa, n® 1-80, sala 02 Vila Monlevade,
CEP 17.030-050, inscrita no CNPJ sob o n° 24.905.442/0001-45, por seus
representantes abaixo assinados:

€, comparecendo, ainda, como INTERVENIENTE:

a ZOPONE ENGENHARIA E COMERCIO LTDA., doravante denominada
“ZOPONE”, sociedade limitada, com sede em Bauru, Estado de Sao Paulo, na
Av. Rodrigues Alves, n® 34-53, Vila Coralina, CEP 17.030-000, insqﬂta no
CNPJ sob o n® 59.225.698/0001-96, por seus representantes abaixo assinados;

tém, entre si, justo e contratado o que se contém nas clausulas seguintes:

- PRIMEIRA
NATUREZA; VALOR E FINALIDADE DO CONTRATO

O BNDES abre & BENEFICIARIA, por este Contrato, um crédito no valor de R$
70.874.000,00 (setenta milhdes, oitocentos e setenta e quatro mil reais), a
conta dos seus recursos ordinarios do BNDES, que sio compostos, dentre
outras fontes, pelos recursos do- Fundo de Amparo ao Tral:nal_l-rador - FAT e
pelos recursos originarios do FAT - Depdésitos Especials, respeitada, quanto a
sua alocagéo, a legislagdo aplicavel a cada uma das aludidas fontes,
observado o disposto no Paragrafo Segundo da C:Iéusula: Segunda, destinado &
construgdo, operagdo e manutengdo das instalagies de transmisséo,
localizadas em Guarulhos/SP, compostas pela Subestagdo Agua Azul
440/138kV (6 fases e 1 reserva) x 100MVA, bem como p&la:& demais
instalagbes objeto do Contrate de Concessdo de Servigo Plblico de
Transmiss&o de Energia Elétrica n®19/20168-ANEEL, de 27 de junho de 2016

1a Rocha 7/ Pagina 1 de 40
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("Projeto”), firmado entre a Subestaggo Agua Azul ' i i
_ o T e a Unido, por intermédio d
Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, e posteriores :dﬂivns. e

SEGUNDA
DISPONIBILIDADE DD CREDITO

O crédito sera posto & disposicdo da BENEFICIARIA, parceladamente, depois
de cumpridas as condicées de liberagao referidas na Cldusula Décima Quinta,
em ﬂ.lm;au das necessidades para a realizacdo do Projeto financiado,
respeitada a programagio financeira do BNDES, que esta subordinada a
definicdo de recursos para suas aplicagdes, pelo Conselho Monetério Nacional.

PARAGRAFOQ PRIMEIRO

No momento da liberag&o dos recursos da presente operagdo, serio efetuados
os débitos determinados por lei e os autorizados contratuaimente pela
BENEFICIARIA. O saldo total remanescente dos recursos & disposicsio da
BENEFICIARIA seré imediatamente transferido para a conta comente n®-2881.
7, que a BENEFICIARIA possui no Banco Bradesco S/A (n® 237), agéncia n®
3384-7.

PARAGRAFO SEGUNDO

O valor de cada parcela do crédito a ser colocada a disposicdo da
BENEFICIARIA sera calculado de acordo com o critério estabelecido na lei
instituidora da Taxa de Juros de Longo Prazo - TILP para a determinacao dos
saldos devedores dos financiamentos contratados pelo Sistema BNDES até 30

de novembro de 1994,

PARAGRAFO TERCEIRO

O total do crédito deve ser utilizado pela BENEFICIARIA até 15 (quinze) de
dezembro de 2019, sem prejuizo de poder o BNDES, antes ou depois do termo
final desse prazo, ao abrigoe das garantias constituldas neste Co_ntratn.
estender o referido prazo, mediante expressa autorizac&io, por via epistolar,
independentemente de outra formalidade ou registro.

TERCEIRA
JUROS INCIDENTES SOBRE O CREDITO

Sobre o principal da divida da BENEFICIARIA incidirgo juros de 2,49% (dois
inteiros e quarenta e nove centésimos poar cento) ao ano (a titulo de
remuneragao), acima da Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP, divulgada pelo
Banco Central do Brasil, cbservada a seguinte sistematica:
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IMENTO] MED _ = 9
Quando a TJLP for Superior a 6% (sejs Bor cento) ao ang:
a) O montante Correspondents & Parcela da TJLp que vier a exceder

6% (seijs Por cento) ao ang sera capij i i

_ i pitalizado no gia 15 uinze) d
Fad_a meés da vigéneig deste Contrato e no seu venéj%ento} Dl?
Iquidagso, otgservadr:a 0 disposto na Clausula Vigésima Primeira, e
apurado mediante a incidéncia do sequinte termo de capitalizacso

TC = |1+ TJLP)/1,06]/360 . 4 (termo de capitalizagso igual a,

TC-  termode capitalizagio;

TJLP - Taxa de Juros de Longo Prazo, divulgada pelo Banco
Central do Brasil: e

n- nimero de dias existentes entre a data do evento financeiro
€ a data de capitalizago, vencimento oy liquidacdo da
obrigagao, considerando-se como evento financeiro todo e
qualguer fato de natureza financeira do qual resulte ou
possa resultar alteragéo do saldo devedor deste Contrato.

b) O percentual 2,49% (dois inteiros e quarenta e nove centésimos
por cento) ac ano acima da TJLP (remuneragéo), referido no
‘caput” desta Clausula, acrescido da parcela nio capitalizada da
TILP de 6% (seis por cento) ao ano, incidird sobre o saldo
devedor, nas datas de exigibilidade dos juros mencionadas no
Paragrafo Segundo ou na dats de vencimento ou liquidagdo deste
Contrato, observado o disposto na alinea ‘a", e considerado, para o
calculo didrio de juros, o nimero de dias decorridos entre a data de
cada evento financeiro e as datas de exigibilidade acima citadas.

Quando a TJLP for iqual U inferior a 6% i r cento) ao ano:

O percentual de 2,49% (dois inteiros e Quarenta e nove centésimos por
cento) ao ano acima da TJLP (remuneragdo), referido no “‘caput” desta
Clausula, acrescido da propria TJLP, incidira sobre o saldo devedor, nas
datas de exigibilidade dos juros mencionadas nos Paragrafos Segundo e
Terceiro ou na data de vencimento ou liquidacio deste Contrato, sendo
considerado, para o célculo disrio de juros, o nimero de dias decorridos
enfre a data de cada evento financeiro e as datas de exigibilidade acima

citadas.
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P GRAFO PRIMEIRO

O montante referido no inciso |, alinea “a” i i
nte : ; » que sera capitalizado, incorparando-
S€ ao principal da divida, sera exigivel nos termos da Clausula Quinta.rp

PARAGRAFO SEGUNDO

O maptgnta apurado nos termos do inciso |, alinea "b", ou do inciso Il, referente
ao credito, serd capitalizado trimestralmente, no dia 15 (quinze) dos meses de
margo, junho, setembro e dezembro de cada ano, no periodo compreendido
entre o dia 15 (quinze) subsequente a formalizagdo deste contrato e 15 de
dezembro de 2019, e exigivel mensaimente, a partir do dia 15 (quinze) de
janeiro de 2020, inclusive, juntamente com as parcelas de amortizagdo do
principal e no vencimento ou liquidacio deste Contrato, observado o disposto
na Clausula Vigésima Primaira.

PARAGRAFO TERCEIRO

Caso sejam implementadas as condigbes previstas na Clausula Sétima do
presente Contrato, e somente neste caso, para efeito do calculo do niimero de
dias, considerar-se-4 o ano comercial de 360 (trezentos e sessenta) dias e os

meses com 30 (trinta) dias, indistintamente. = o
™4
QUART.
PROCESSAMENTO E COB A DA DIVIDA

A cobranga do principal e encargos serd feita mediante documento de
cobranca expedido pelo BNDES, com antecedéncia, para a BENEFICIARIA
liquidar aquelas obrigagdes nas datas de seus vencimentos,

PARAGRAFO UNICO

O n&o recebimento do documento de cobranga ndo eximird a BENEFICIARIA
da obrigagdo de pagar as prestagbes de principal @ os encargos nas datas
estabelecidas neste Contrato.

QUINTA _
MORTIZAGAO

Q principal da divida decorrente deste Contrato deve ser pago ao BNDES em

168 (cento e sessenta e cito) prestagdes mensais e sucessivas, c:.ada uma
delas no valor do principal vincendo da divida, dividido pelo nimero de
prestagies de amortizagio ainda ndo vencidas, vencendo-se a primeira
prestagdo em 15 (quinze) de janeiro de 2020, observado o disposto na
Clausula Vigésima Primeira, comprometendo-se a BENEFICIARIA a liquidar |
com a (ltima prestagdo, em 15 (quinze) de dezembro de 2033, todas as
obrigaces decorrentes deste Contrato. /
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SEXTA
REPACTUACAO DA AMORT, .i;:r: mn PRINCIPAL E AC SSORIOS DA
;31 A

Caso seja implementada z condigéo prevista na Cla
_ usula Sétima do resente
Ccnrratu. as partes aﬂjurdam_qge havers a repactuacao da divida de?:nrranta
m a

deste Conl‘ratu, co teracdo do uema de Pl
sl il ¢a esg ® Pagamento do seu principal e

PARAGRAFO PRIMEIRO

Oc_:nrrendn a condigdo previstg no “ecapuf’ desta Clausula, a amortizagio do
Principal da divida passar4 a ser calculada da seguinte forma:

1821085 ¥

A=SDvx| ! + onde:
(I+i)" =]

A — Amortizagio mensal do principal:
SDV - Saldo Devedor do principal:
n — Numero de parcelas de amortizacao restantes;
i — Taxa mensal efetiva de juros, expressa em ntimero decimal, calculada de
acordo com a férmuila a seguir:

30 i ? )
I=(1+7r)% <1 ande:

—i ']

r — Taxa anual de todos OS encargos incidentes, nos termos da Clausula
Terceira, :

PARAGRAFO SEGUNDO

da condigéo definida na Clausula Sétima, caso esta ocorra entre os dias 1°
(primeiro) e 15 (quinze) de um determinado més. Caso a comprovagao ocorra
entre os dias 16 (dezesseis) e 31 (trinta e um), a alteragdo entrard em vigor a
partir do dia 15 (quinze) do segundo més subsequente & data da comprovacio.

SETIMA
CONDICOES PARA REPAC ]UAg O DA ﬂ?gnngﬂg DO PRINCIPAL E
ACESSORIOS DA DIVIDA

A condigdo para repactuacdo da amortizagio do principal e acessériqs da
divida, que ensejara a aplicacdo da Clausula Sexta, ocorera por meio da .
comprovagao cumulativa: /
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l. da subscrigdo, total oy i
Ao, parcial, das DEBENT '
Paragrafo Primeiro da Clausula Décima; e IRES: G =

Il. do depésite €M conta corrente de titula
. ridade da BENEFICIARIA, dos
recursos captados por meio das DEBENTURES mencionadas no inciso |
acima, por meio de apresentacéo de cépia do extrato bancario respectivo.

PARAGRAFO UNICO

Para efeito do dispns@c- no “caput” desta Cliusula e na Clausula Sexta deste
C?I"Itl_"ﬂfﬂ. a ocorréncia da condigdo para repactuacdo da amortizacio do
principal e acessérios da divida sers atestada pelo BNDES.

OITAVA

GARANTIAS DA OPERACAO

Para assegurar o pagamento de quaisquer obrigactes decorrentes deste
Contrato, como o principal da divida, juros, comissdes, pena convencional,
multas e despesas:

I- A BENEFICIARIA ceders fiduciariamente, nos termos da Lei n° 4.728, de
14 de julho de 1965, artigo 66-B, § 3° € conforme o "Contrato de Cesséo
Fiduciaria de Direitos Credit6rios, Administragio de Contas e Outras
Avengas” referido no Paragrafo Segundo desta Clausula, em favor do
BNDES, em carater irevogavel e irretratavel, até final liquidagéio de todas
as obrigagtes pela BENEFICIARIA neste Contrato, observado o disposto
nos artigos 25 e 26 das "DISPOSICOES APLICAVEIS A0S CONTRATOS
DO BNDES", referidas na Clausula Décima, Inciso |, a totalidade dos
direitos creditérios de que & titular, emergentes do Contrato de Concessao
de Servico Publico de Transmissdo de Energia Elétrica n® 018/2016 —,
firmado entre a Subestagdo Agua Azul e a Uniso, por intermédio da
Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, em 27/06/2016, e
posteriores aditivos (“CONTRATO DE CONCESSAQ"), e dos direitos
creditorios provenientes do Contrato de Prestagdo de Servigos de
Transmisséo n® 009/2016, firmado entre a BENEFICIARIA e o Operador
Nacional do Sistema Elétrico — ONS (“ONS”), em 23 de agosto de 2016, e

Seus posteriores aditivos ("CPST"), compreendendo, mas néo se limitando

a.

a) o direito de receber todos e quaisquer valores que, efetiva ou
potencialmente, sejam ou venham a se tomar exigiveis e pendentes
de pagamento pelo Poder Concedente 4 BENEFICIARIA, conforme
definido na Lei, no CONTRATO DE CONCESSAQ e no CPST,
incluido o direito de receber todas as indenizacoes pela extingdo da
concessao outorgada nos termos do CONTRATO DE CONCESSAQ:;

os direitos creditérios da BENEFICIARIA, provenientes da prestagéo
de servicos de transmissdo de energia elétrica, previstos no

-
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CONTRATO DE CONCESSAQD e no CPST, i i
N » Inclusive g totalig
receita proveniente da prestagao dos servigos de transmigg;n;ade 5

€)  osdireitos creditérios das Seguintes contas:

I. “Conta Centralizadura", na qual sergp depositados todos og

fecursos provenientes dos direitos cedidos previstos nesta
Cldusula; e

ii. “Conta Reserva”, conforme descrita no Paragrafo
desta Clausula; e : g Segundo

d) todos os demais direitos, corpéreos oy incorpéreos, potenciais ou

decmre::ntes, a qualquer titulo, da prestacdo de servicos de
transmisszo de energia elétrica pela BENEFICIARIA.

in- A INTERVENIENTE dard ao BNDES, em penhor, em 1°grau, em
carater irrevogavel e irretratavel, a partir da assinatura do “Contrato
de Penhor da Totalidade das AcOes de Emissa@o da Subestagso
Agua Azul SPE S.A" e até a final liquidagdo de todas as obrigagGes
assumidas nele e também neste Contrato pela BENEFICIARIA,
observado o disposto nos artigos 25 e 26 das "DISPOSICOES
APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES", referidas na Clausula
Decima, Inciso |, deste Contrato, e de acordo com o artigo 1.431 e
Seguintes do Cédigo Civil Brasileiro, a totalidade das agdes de
emisséo da BENEFICIARIA, que sdo de sua titularidade.

PARAGRAFO PRIMEIRO

A BENEFICIARIA declara ser titular dos direitos creditérios descritos no Inciso |
desta Clausula, e que os referidos direitos se enconfram em sua posse mansa
e pacifica, livres e desembaragados de quaisquer énus, inclusive fiscais.

PARAGRAFO SEGUNDO

A cesséo fiducidria mencionada no Inciso | desta Clausula sera mns!!itui:_ia'e
Operacionalizada mediante a formalizagéo de “Contrato de Cessso Fiduciaria
de Direitos Creditérios, Administragdo de Contas e Outras Avengas", a ser
celebrado entre a BENEFICIARIA. o BNDES e o “Banco Administrador”,
indicado pela BENEFICIARIA e acsito pelo BNDES, cuja minuta devera ser
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a constituir e manter at
deste Contrato uma “

na "Conta Centralizadorg" conforme estabelecid "

Mt _ 0 no "Contrato de Ce
Fiduciarig f.ie Direitos Creditérios, Administracgo de Contas e Outras :ven:::?
; Eﬁ;?;nchada €om recursos no valor €quivalente a “Saido Minimo” assim

o: '

a) até 15 (quinze) de dezembro de 2019, 3 (trés) vezes o valor da
prestacdo mensal de amortizagio vincenda do servico da dfvida

acessorios da divida - decorrente  deste Contrato, caso g
BENEFICIARIA possua; nessas duas hipéteses, Indice de Cobertura

do Servigo da Divida ("ICSD") de, no minimo, 1,2 (um inteiro e dois

décimos), conforme metodologia constante do Anexo | ao presente

Contrato, e comprovado mediante a apresentagio de
demonstragdes contabeis regulatrias  auditadas por auditor
independente cadastrado na Comissdo de Valores Mobiligrios — .
CVM (“CVM"), observado o previsto no Paragrafo Quinto desta e
Clausula; ou

b} 6 (seis) vezes o valor da dltima prestaciio mensal de amortizagéo
vencida do servico da divida, incluindo pagamentos de principal,
juros e demais acessérios da divida decorrente deste Contrato,
durante o periodo de amortizagio, caso a BENEFICIARIA possua
ICSD inferior a 1,2 (um inteiro e dois décimos), conforme
metodologia constante do Anexo | ao presente Contrato, e
comprovado mediante a apresentagéo de demonstragdes contabeis
regulatérias auditadas por auditor independente cadastrado na CVM,
devendo o preenchimento ser feito em até 12 (doze) meses a contar
da notificagdo do BNDES ao Banco Administrador nesse sentido.

PARAGRAFO TERGEIRO

Os recursos retidos na “Conta Reserva" serfo movimentados exclusivamente
nos termos do “Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios,
Administragio de Contas e Outras Avengas”, observado o disposto no
Paragrafo Quinto desta Clausula, sendo facultada sua aplicagdo financeira
conforme previsto no “Contrato de Cesséo Fiducidria de Direitos Creditérias,
Administrac&o de Contas e Outras Avencas”,
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PARAGRAFO UARTO

A “Conta Centralizadora” ¢ a "Conta Re .

s o T : Serva’ deverfio ser abertas em
instituicao financeira, que atuard como “Banc Admini i :
BENEFICIARIA e aceita pefo BNDES, 7 fdministador’, indicada pea

PARAGRAFQ QUINTO

0 preenchimento da “Conta Reserva® se dara a ‘
A : partir de 27 (vinte e sete de
lunho de 2019, At o dia 1_5 (quinze) de dezembro de 2019, par; o

totalmente preenchida €om o "Saldo Minimo®, dos valores remanescentes nag
“Ejnnta {:entralizadara". apos o pagamento das prestagdes de amortizagdo do
Principal e dos acessérigs deste Contrato, o montante a transferir para a "“Conta
Reserva’ serd de 80% (oitenta por cento) da receita liquida mensal,
absewandu-se, ainda, o que dispuser o "Contrato de Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditérios, Administracso de Contas e Outras Avencas”,

PARAGRAFO SEXTO

Na hipétese de o Prazo de vencimento dos direitos creditorios cedidos
fiduciariamenta no Inciso | desta Clausula ser inferior ao_da vigéncia deste

cumprimento desta obrigacdo, o BNDES podera declarar o vencimento
antecipado deste Contrato com a exigibilidade imediata do saldo devedor,

PARAGRAFO SETIMO

No caso de obtencso de qualquer receita adicional decorrente da prestacdo do
servico de transmissio de energia elétrica, além daquela oriunda do
CONTRATO DE CONCESSAO e do CPST, a BENEFICIARIA obriga-se a
ceder fiduciariamente a referida receita. Para fins deste paragrafo setimo, as
PARTES se comprometem a, no prazo de 30 (trinta) dias, mntgdos da
celebragéo do novo instrumento de prestagao de servigos de transmlss_éin_ de
energia, celebrar um aditivo ao Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos
itérios, Administracso de Contas e Outras Avengas, de forma a incluir os
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PARAGRAFO oITAVO

A INTERVENIENTE declara que os bens mencionados no inciso Il desta
Clausula se encontram em sua POsse mansa e paclfica, livies e
desembaragados de quaisquer 8nus, inclusive fiscais.

PA

RAFO NONO

As garantias mencionadas nesta Cldusula sdo consideradas um todo indivisivel
em relagdo ao valor da divida. :

NONA
ALTE AQO DO CRITERIO LEGAL D REMUN AO
DOS RECURSOS ORIGIN DO FUNDO FAT

Na hiptese de vir a ser substituido o critério legal de remuneragdo dos
recursos repassados ao BNDES, origindrics do Fundo de Amparo ao
Trabalhador - FAT, a remuneragao prevista na Cléusula Terceira podera, a
critério do BNDES, passar a ser efetuada mediante utilizacgo do novo critério
de remuneragio dos aludidos recursos, ou outro, indicado pelo BNDES, que,

além

de preservar o valor real da operagdo, a remunere nos mesmos niveis

anteriores. Nesse caso, o BNDES comunicard a alteragdo, por escrito, a
BENEFICIARIA.

DECIMA
OBRIGACOES ESPECIAIS DA BENEFICIARIA

Obriga-se a BENEFICIARIA a:

eumprir, no que couber, até final liquidagéo da divida decorrente deste
Contrato, as “DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO
BNDES”, aprovadas pela Resolugsio n° 665, de 10 de dezembro de 1987,
parcialmente alteradas pela Resolugdo n° 775, de 16.12.1991, pela
Resolugio n? 863, de 11.3.1996, pela Résolugso n°® 878, de 4.9.1996, pela
Resolugdo n® 894, de 6.3.1997, pela Resolugéo n® 927, de 1.4.1998, pela
Resolugdo n® 976, de 24.9.2001, pela Resolugdo n® 1.571, de 4.3.2008,
pela Resolugdo n° 1.832, de 15.9.2009, pela Resolugdo n° 2.078, de
15.3.2011, pela Resolugdo 2.139, de 30.8.2011, pela Resolugdo n® 2.181,
de 8.11.2011, pela Resolugéo n° 2.556, de 23.12.2013, pela Resolugéo
n®2.558, de 23.12.2013, pela Resolugdo n°® 2.607, de 8.4.2014, e pela
Resolugdo n° 2616, de 6.52014, e pela Resolucdo n° 3.148, de

DE 524.5,2{}1?, todas da Diretoria do BNDES, publicadas no Diario Oficial da
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Unigo (Segsdo ), de 29.12;198?, 27.12.1991 8.4.19

18.3.1997, 15.4.1998, 31.10.2001, 25.3,:«_*:::03,' 6.11.2{?-:‘.?@. 224?:‘21319? '
13.9.2011, 1?111_.21311, 24.1.2014, 14.2.2014, 6.5.2014, e 3.9.2014 e
2.6.2017, respectivamente, Cujo exemplar, disponivel na Pagina oficial do
BNDES ng Internet {w,bndea.gnv.br}, € entregue, neste ato, 3

mesmo, declara aceitd-lo como parte integrante e inseparével deste
Contrato, para todos os fins e efeitos juridicos:

executar e concluir o Projeto ora financiado até 27 (vinte e sete) de junho
de 2019, sem prejulzo de poder o BNDES, ao abrigo das garantias
constituidas neste Contrato, prorrogar o referido Prazo, antes de sey
termo final, ou conceder prazo adicional, apés o referido termo, mediante

ciéncia, de que ela ou qualquer de seus administmduresfdfﬁgentas: suas
controladoras diretas oy indiretas; suas confroladas diretas oy indiretas;
Seus empregados, mandatérios oy representantes; bem como,
fornecedores de produto Ou servico essencial para a execugio do
projeto/operagsio encontram-se envolvidos em a¢ao, procedimento e/ou
Processo, judicial oy administrativo, considerado relevante nos termos do
Paragrafo Décimo conduzidos por autoridade administrativa ou judicial
nacional ou esfrangeira, desde gue nao estejam sob sigilo ou segredo de

justica;

nao oferecer, Prometer, dar, autorizar, solicitar oy aceitar, direta ou
indiretamente, qualquer vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer
natureza, relacionada de qualquer forma com a finalidade deste

estrangeira aplicivel:

n&o praticar atos que importem em discriminagéo de raga ou génera,
trabalho infantil, trabaiho escravo, ou que caracterizem assédio moral ou
sexual, ou que importem em crime contra o meio ambiente;

fomar todas as medidas a0 seu alcance para impedir que seus
administradores / dirigentes ou de suas controladas; seus empregados,
mandatérios ou representantes; bem como fornecedores, de produto ou
servico essencial para a execucgio do projeto/operagdo, pratiquem os
atos descritos nos incisos IV e V.

comunicar ao BNDES, na data do evento, o nome e o0 CPF/MF de
Pessoa que, exercendo fungdo remunerada ou estando entre seus
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proprietarios, controladores ou diretores, tenha sido diplomada ou
empossada como Deputado(a) Federal ou Senador(a);

sem a prévia autorizagdo do BNDES, ndo. ceder, vincular, ou constituir
penhur ou gravame sobre os direitos creditrios a serem dados em
garantia ao BNDES previstos na Clausula Oitava;

ndo constituir, salvo autorizagéo prévia e expressa do BNDES ou por
decisdo judicial, garantias de qualquer espécie, em operacdes com
outros credores, sem gue as mesmas garantias e em iguais condigGes
sejam oferecidas ao BNDES e informar o BNDES em até 1 (um) dia util
sobre a constituigao de garantias a outros credores por forga de decisao
judicial, observado o disposto no Paragrafo Segundo desta Clausula;

sem prévia autorizagdo do BNDES, ndo assumir novas dividas, nio
conceder preferéncia a outros créditos, ndo fazer amortizagéo de agoes,
ndo emitir partes beneficiarias, ressalvadas as dividas referidas no
artigo 34, Paragrafo Segundo, das "DISPOSICOES APLICAVEIS AOS
CONTRATOS DO BNDES" mencionadas no Inciso | desta Clausula,
bem como as novas dividas autorizadas conforme Paréagrafos Quinto e
Sexto desta Cldusula, as quais deverdo ser quitadas com os recursos
captados pela emissio das DEBENTURES;

ndo firmar, sem anuéncia prévia e expressa do BNDES, contratos de
mutuo com seus dcionistas, diretos ou indiretos, efou com pessoas
fisicas ou juridicas componentes do Grupo Econbmico a que pertenga a
BENEFICIARIA elou seus acionistas, com excegéo do previsto no
Paragrafo Sexto desta Clausula;

néo realizar, sem prévia e expressa autorizacdo do BNDES, distgihuit;.an
de dividendos efou pagamentos de juros sobre capital préprio cujo valor,
isoladamente ou em conjunto, supere 25% (vinte e cinco por cento) do
lucro liquido ajustado, salvo se verificado, cumulativamente, o

atendimento das condigGes abaixo:

a) exoneragéo da fianga mencionada na Clausula Décima Sétima;

b) ter atingido o ICSD de no minimo 1,2 (um inteiro e dois décimos), no
ano civil anterior, ou alternativamente, no periodo de 12 (doze)
meses, imediatamente anterior ao evento da distribuicgo de
dividendos, calculado com base nas demonstragdes contabeis
requlatérias da BENEFICIARIA, auditadas por auditor independente
cadastrado na CVM, devendo os auditores emitir notas explicativas
contemplando relatério de apuragéo do ICSD, conforme metodologia
de calculo constante do Anexo | ao presente Contrato;

¢) o montante de caixa e/ou aplicagfes financeiras a serem mantidas na
BENEFICIARIA e que sejam de sua livie movimentag@o, somados
aos depésitos judiciais, apds a referida distribungan de dl?ldand:_:s.
devera ser igual ou maior que o total de provisGes de contingéncias
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ambientais, trabalhistas fiscais igri ]

' Sias, »_Previdencigrias, ulatérias, entre
outras, registradas pela BENEFICIAR] ! sendr:gcertu que as
informagoes rqfarentas_ 30 montante de cajxa e/ou aplicagées

d) estar a Beneficidria adimplente com todas as obrigagdes do Contrato
de Financiamento, assim Como com todas as obrigagdes do Contrato
de Cessdo Fiduci4ria de Direitos Creditérios, Administracdo de
Contas e Qutras Avengas e do Contrato de Penhor da Totalidade das
Agdes de Subestagdo Agua Azul SPE SA. a que se refere a
Clausula Qitava;

XHl - no exercicio em Que o0 montante do dividendo obrigatério ulirapassar a
parcela realizada do lucro liquido do exercicio, constituir Reserva de
Lucros a Realizar, conforme 0 art. 197, “caput’, § 1° e § 2°, da Lei

n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976;
XIV - comunicar o BNDES, em até 3 (trés) dias Gteis, sobre distribuic&io de
d

ividendos realizada aos. acionistas, informando o valor distribuido e =Ly
demonstrando o cumprimento das condicdes elencadas no inciso XIi,

desta Clausula: \

XV - apurar e informar ao BNDES anuaimente, durante todo o periodo de
amortizagéo deste Contrato, ICSD, com base no relatério de que trata o
inciso XVil desta Cldusula e nas demonstragdes contabeis regulatérias
da BENEFICIARIA, de que trata o inciso XVi;

XVI- apresentar anualmente, até o dia 30 (trinta) de junho de cada ano,
demonstragdes contabeis regulatérias  auditadas por empresa
independente cadastrada na CVM, as quais deverdo apresentar
explicitamente todos os valores utilizados na metodologia de célculo
constante do Anexol ao presente Contrato, ainda que em notas

explicativas;

XVIl - apresentar anualmente, até o dia 30 (trinta) de junho de cada ano,
relatério auditado contendo meméria de caloulo do ICSD, de acordo com
a metodologia de célculo constante do Anexo | a0 presente Contrato. O
relatério de que trata este inciso devers ser auditado pela mesma
empresa de auditoria independente responsavel! pela auditoria das
demonstragdes contdbeis regulatérias da BENEFICIARIA:

XVl - retratar, em rubrica especifica ou nota explicativa, nos seus balangos e
balancetes, os recursos da “Conta Reserva” nos termos do “Contrato de |
Cess#o Fiduciaria de Direitos Creditdrios, Administragdo de Contas e /

i21 do Regisiro de Titulos 8 Documantos
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XIX - manter durante todo o i
; periodo de amortizacdo do Presente Contrato
observado o Parégrafo Quinto da Ciausula Oitava, recursos na t‘!gtnr;t:

XX - permitir, mediante  prévia notificagdo, com 5 (cinco) dias de
antecedéncia, ampla inspegéo das obras do Projeta ora financiado por
Parte de representantes do BNDES, bem ecomo de desenhos,
especificages ou quaisquer outros documentos técnicos que estejam
diretamente ligados ao Projeto:

XXI - comunicar, em até 5 (cinco) dias, ap BNDES qualquer ocorréncia que
IMporte modificagio do Projeto mencionade no Paragrafo Unico da
C;étt:ula Primeira, indicando as providéncias que julgue devam ser
adotadas;

XXIl - aportar os FEcursos proprios previstos para a execucao do Projeto, bem
¢omo, em sua totalidade, os recursos necessdrios 4 cobertura de

ora financiado, conforme o cronograma de implantacéo, inclusive para a
correcdo de eventuais atrasos na obra e falhas na implementag&o do

Projeto; :
__.,_:___.__\_)
XXUI - cumprir as obrigagées estdbelecidas no CONTRATO DE CONCESSAO 1\
e no CPST, notificando o BNDES em até 2 (dois) dias Uteis sobre N

qualquer inadimplemento no ambito da concessao;

AXIV -manter-se adimplente com relagdo ao presente Contrato, ao "Contrato
de Cess&o Fiduciaria de Direitos Creditérios, Administragio de Contas e
Outras Avencas”, ao “Contrato de Penhor da Totalidade das Acbes de
Emissdo da Subestacso Agua Azul SPE SA" o & escritura das
debéntures que vierem a ser emitidas na forma do Paragrafo Primeiro

desta Clausula:

XXV - no caso de celebragdo de Contrato de Operacdo e Manutengéio do
Projeto com terceiro, manter o custo fotal anual de operagdo e
manutencao limitado a R$ 2.900.000,00 (dois milhdes e novecentos mil
reais), na data-base de abril de 2016, atualizado anualmente pqla IPCA,
sendo certo que o Contrato de Operagéio e Manutengdo que vier a ser
celebrado devera ser subrnetido previamente & anuéncia do BNDES e
que qualquer alterag@o posterior do referido contrato, no que se refere a
preco e partes contratuais, dependera de anuéncia prévia do BNDES;

XXVI -apresentar, até o dia 31 (trinta & um) de julho de 2019, relatério final de
conclusdo do Projeto, incluindo a evolucéo fisico-financeira do Projeto,
bem como o andamento dos Programas Ambientais ~do
empreendimento, destacando-se o cumprimento das exigéncias técnicas _

constantes dos licenciamentos, cronogramas, metas atingidas, novos /
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XXV - manter seguro Operacional e patrimonia dos bens e instalagdes do
Projeto dufante todo o periodo operacional do Projeto ora financiado em
termos satisfatérios para o BNDES, conforme praticas de mercado para
ativos com essas Caracteristicas:

XXIX -apresentar ao BNDES, sempre que este assim o solicitar, todo e
qualquer comprovante do cumprimento das obrigagées decorrente do
seguro relativo ao Projeto, conforme aplicavel;

rece
fransmissdo de energia elétrica que nao seja relacionada ao
CONTRATO DE CONCESSAO, sendo permitida a implantacso de
reforgos efou ampliagdes ao Projeto acordados com a ANEEL:

XXXI - ndo utilizar, no cumprimento da finalidade descrita na Cléusula Primeira, 4
0S recursos deste Contrato em atividade:

a) realizada em qualquer pals ou territério que esteja sujeito a sancoes
econdmicas ou financeiras, embargos ou medidas restritivas em _
vigor, administradas oy aplicadas pelo Conselho de Seguranga das s
Nacbes Unidas, pelo Estado brasileire oy por autoridade que exerga
Jurisdicdo sobre a BENEFICIARIA: oy

b) que de qualguer outra forma, resulte Em.uma violag&o por gualqusr
pessoa (incluindo o BNDES) das sangdes referidas neste inciso;

seguintes eventos:

a) descumprimento de qualquer obrigagdo financeira perante o BB:IDES
OU suas subsididrias, que néo seja comprovadamente regularizado
no prazo de até 90 (noventa) dias, a contar do vencimento da

respectiva obrigagéo:
b) declaragéo de vencimento antecipado de qualquer financiamento - /
e \
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-‘-'O(J{llhapresantar a0 BNDES, anualmente, ateé o final do periodo de

amnmza‘;éﬂ do Cﬂmmtﬂ. = dEE!E‘!H';EQ de ue trata a alin . p A )
V da Clausula Vigésima Sétima: " &2 *b" do inciso

PARAGRAFO PRIMEIRO

A BENEFICIARIA esta autorizada g emitir, até 31 (trinta e um) de julho de

19, debéntures N30 conversiveis em acdes e de acordo com a
Lei n® 12.431/2011 (doravante '*DEEEHTURES“J. ap0s aprovagéo prévia pelo
BNDES da Escritura de Emissdo de Debéntures, desde que atendidas,
cumulatfvament&. as seguintes condictes:

a) prazo total de amortizacéo de até 10 (dez) anos;:
b) valor total de até R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais);

¢) saldo devedor atualizado pelp IPCA, durante 2 vigénecia das
DEBENTURES:

d) taxa de juros de até 8% ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias uteis, calculados de forma Exponencial e cumulativa pro rata
temporis por dias dteis e observados os limites maximos de emissdo na
alinea “a" deste Parégrafo;

) juros capitalizados até 15 (quinze) de junho de 2019 e pagamentos
Semestrais de juros a partir de 15 (quinze) de dezembro de 201 9;

f) amortizacses Sémestrais de principal a partir de 15 (quinze) de
dezembro de 2019, conforme Tabela de Amortizag&o incluida no Anexo
Il deste Contrato; e :

g} a Escritura de Emissdo de Dahéntures davarﬁ_pfevar expressamente

pagamentos da BENEFICIARIA ao BNDES em decorréncia de eventual
reescalonamento, incluindo, mas naoc se limitando, a prorrogagao de
caréncia e/ou de pagamento de principal da divida assumida pela
BENEFICIARIA perante o BNDES, com ou sem alteragao da taxa de
juros, desde que permanegam inalterados os termos e condigbes
previstos na Escritura de Emissdo de ‘Debéntures, incluidos os
pagamentos semestrais de amortizacéo e juros das DEBENTURES.

PARAGRAFO SEGUNDO
FARAGRAFO SEGUNDO

As garantias descritas na Clausula Oitava deste Contfatu_, serdo
compartilhadas entre os debenturisias referidos no Pardgrafo Primeiro desta
Clausula e o BNDES proporcionalmente aos saldos devedores do
financiamento do BNDES e das DEBENTURES, excluidas as Contas Reservas
outorgadas em garantia em favor do BNDES, sem prejuizo das eventuais

e 7 Pagina 16 de 40
L&)

— ¥

Y Oficlal de Regisiro de Thtuios é-ﬂc-{_::jn:anmi
'1“ & Civil da l‘-‘essui Juridica da Capital - SP

MICR{]FILME“ 9 9 3 8 9 2_ J




@' —= T FINANCIAME

y OTE TITULOSE E Wk o1

' A RROFILALATIO \H’“I:Jllf:lfﬂ‘ﬂ"dﬂ&ir "?ng SI:EFRI:
NCIA E

Contas Reservas que poderao ;ser i :
) constituidas em favor d
DEBENTURES, que nfo ser&o compartilhadas. o% Tusaros: dnn

IRO.

PARAGRAFO TERCEIRO

A BENEHG»&RIA_ autoriza o BNDES a notificar o agente fiducidrio,
representante dos titulares das DEBENTURES, sobre a ocorréncia dos eventos
referidos nas alineas “a" e “b" do inciso XXXII desta Clausula.

PARAGRAFO QUARTO

A BENEFICIARIA estd autorizada a receber Adiantamento para Futuro
Aumento de Capital ("AFAC"), desde que néo haja previsdo de remuneracéo, a
qualquer fitulo, ao acionista. A BENEFICIARIA poderd reembolsar ac seu
acionista, até a data de 31 (trinta € um) de dezembro de 2019, os AFACs
realizados, devendo ser integralizados ao capital social da BENEFICIARIA
quaisquer AFACs remanescentes a partir daquela data.

PARAGRAFO QUINTO

A BENEFICIARIA esta autorizada a contrair dividas com terceiros, limitada ao
montante global de R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais), ai =
incluidos principal, juros e demais acessotrios, os quais deverdo ser quitados :
em até 30 (trinta) dias apds a emissdo das DEBENTURES, ou até 30 (trinta) de \)
novembro de 2019, o que ocorrer primeiro.

PARAGRAFO SEXTO

A BENEFICIARIA podera celebrar com a INTERVENIENTE dividas, inclusive
por meio de instrumentos conversiveis em agdes, limitadas ao montante global
de R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais), al incluidos principal,
juros e demais acessorios. A divida prevista neste Paragrafo Sexto somada as
eventuais dividas mencionadas no Paragrafo Quinto desta C_Iéuaulaf nao
podera exceder o montante global de R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhGes

de reais), al incluidos principal, juros e demais acessorios.

PARAGRAFO SETIMO

As dividas mencionadas no Paragrafo Sexto deverdo ser quitadas em até
30 (trinta) dias ap6s a emissdo das DEBENTURES, ou até 30 (trinta) de

novembro de 2019, o que ocorrer primeiro.
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PARAGRAFO NONO

Para gs fins da nbﬁgagﬁa eSpecial de que trata o inci
; oi !
Considera-se ciéncia da BENEFICIARIA: * 1680 Mll desta Clausula,

l- o recebimento de citagdo, inti ' judici
>cel ; Imagdo oy notificagdo, Jjudicial oy
extrajudiciaj, efetuadas Por autoridade judicia Ou administrativa, nacional
ou estrangefra;

- a Comunicagso do fato pela EENEF ICIARIA & autoridade Competente: e

- a ?dg;ﬁn de medida judicial o) extrajudicial pela BENEFICIARIA contra o
iNfrator, i

PARAGRAFQ DECIMO

Para os fins da obrigagao especial de que trata o inciso Il desta Clausula, s30
considerados relevantes:

I- todos os pmnessbs administrativos sancionadores, agdes civis publicas H"_.H_J
(inclusive de improbidade administrativa), populares ou coletivas, acses "\\\
civeis oy Penais relativos ags ilicitos abaixo indicados, quando N

classificados Como de perda provaye| Ou possivel:

b) que importem em discrimina;:ﬁu de raga ou género, trabalho infantl
Ou trabalho escravo, assédio- moral ou sexual oy crimes contra o
meio ambiente:

Il - todos os Processos administrativos sancionadores, acdes civis publicas
(inclusive de improbidade administrativa), Populares ou coletivas, acbes
civeis ou penais que representem risco & reputagéo da BENEFICIARIA,
independentemente do objeto oy da classificagdo de probabilidade de
perda;

lIf- os procedimentos oy processos em face de empregados, mandatérios ou
representantes dg BENEFICIARIA, em que esta possa ser
responsabilizada oy que representem risco a sug reputagéo;

rdo Cag

BiR.J 100,292
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PARAGRAFO DECIMO PRIMEIRO

Nas hipoteses previstas no Paragrafo Décimo desta i
BENEFIGL{»R‘!A deve, quando solicitado pelo BNDES e sempre que ?:?::;ilivela
fur::nqct_er Copia de eventuais decisdes proferidas e de quaisquer acordos
jumclafs ou extrajudiciais firmados no ambito dos citados procedimentos, bem
como informagGes detalhadas sobre as medidas adotadas em resposta a tais
procedimentos,

PARAGRAFO DECIMO SEGUNDO

Para os fins da obrigagao especial de que trata o inciso VI do caput desta
Clausula, s&o consideradas medidas desfinadas a impedir a pratica de
cnr!dutas corruptas, entre outras a implementagdo, a manutengdo efou o
apnmaramento de praticas e/ou sistemas de controle interno, incluindo padrées
de conduta, politicas e procedimentos de integridade, visando garantir o fiel
cumprimento da legislag&o nacional ou estrangeira aplicavel & Beneficiaria e/ou
as suas controladas.

DECIMA PRIMEI

OBRIGACOES SOCIOAMBIENTAIS DA BENEFICIARIA

Obriga-se a BENEFICIARIA a:

l. - informar o BNDES sobre qualquer decis&o proferida pela Companhia
Ambiental do Estado de Sao Paulo — CETESB no &mbito do Termo de
Responsabilidade de Preservagio de Reserva Legal n° 0112951/2017
de 15 de dezembro de 2017, no prazo de 5 dias, contados da data da

deciséo;

Il. apresentar ao BNDES, no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias,
contado a partir do dia seguinte ao término do prazo de execugéo a que
se refere o inciso Il da Clausula Décima, a Licenga de Operagio do
Projeto ora financiado, oficialmente publicada, expedida pelo 6rgdo

ambiental competente: .

lil.  manter em situagdo regular suas obrigacGes junto acs érgaos do meio
ambiente, durante o periodo de vigéncia deste Contrato;

informar o BNDES sobre a existéncia de qualquer agdo ou decisdo
judicial, processo, procedimento ou decisio administrativa relacionada
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ao Projeto, especiaimente i
i ! quanto aos aspectos ambientais e/o i
ED Prazo de 3 (trés) dias Gteis a contar da data em que a BENE gléﬁﬁﬁ'
ver cunhar:lmer?ta da existéncia de tal agsio ou decisfio judicial
processo, pmced:mar_atu ou deciséo administrativa; ’

V. exigir de suas subcontratadas i i
g : » POr meio de incluséo de clausula
respen!:‘wns _Instrumentos contratuais, a adequacio a lagisla;aug
trabalhfsta wg_anta de qualquer conduta que possa configurar infragéo
trabalhista verificada no sitio das obras do Projeto.

DECIMA SEGUNDA

OBRIGACOES DA INTERVENIENTE
A INTERVENIENTE, qualificada no preambulo deste Contrato, obriga-se a:

|- cumprir o disposto nos artigos 27, _paragrafo 2° e 36 das
retromencionadas “DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO
BNDES", que também declaram conhecer:

Il-  submeter & aprovagdo do BNDES quaisquer propostas de matérias
concernentes a oneragéo a qualquer titulo, de agdo de sua propriedade,
d_e emissdo da BENEFICIARIA, & venda, aquisigéo, incorporagéo, fuséo,
cisdo de ativos ou qualquer outro ato que importe ou possa vir a importar
em modificagdes na atual configuragdo da BENEFICIARIA ou em
transferéncia do controle acionério da BENEFICIARIA, ou em alteragéo da ~
sua qualidade de acionista controlador da BENEFIEIARIJA, nos termos do
art. 116 da Lei n® 6.404, de 15.12,76, ressalvada a hipétese do Paragrafo
Primeiro; )

f
A
/":// L’

Il - informar o BNDES, com no minimo 30 (trinta) dias corridos de
antecedéncia, sobre qualquer proposta de alienagio de agbes de emisséo
da INTERVENIENTE, por parte de qualguer de seus sdcios, se ©
proponente-adquirente de tais agdes for terceiro ndo sécio, e desde que
tal alienagdo implique alteragdo no poder de controle exercido sobre a
INTERVENIENTE, quer seja controle individual, quer seja controle
partilhado entre dois ou mais sécios;

IV - n&o promover a inclusdo em acordo societério, estatuto ou contrato social
da BENEFICIARIA, de dispositivo que importe em:
a) restricdes a capacidade de crescimento da BENEFICIARIA ou ao
seu desenvolvimento tecnologico;
b) restrigdes de acesso da BENEFICIARIA a novos mercados; ou
c) restricbes ou prejuizo a capacidade de pagamento das obrigaghes
financeiras das operagtes com o BNDES;

nao promover atos ou medidas que prejudiquem ou alterem o equilibrio |
econdmico-financeiro da BENEFICIARIA; /
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VI - tomar todas as providéncias n i '
1 ecessarias para nt i
finalidade da presente operacao; e

VIl - ndo oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou
indiretamente, qQualguer vantagem indevida, pecunidria ou de qualquer
natureza, relacionada de qualquer forma com a finalidade deste Contrato,
assim como néo praticar atos’ lesivos, infragoes ou crimes contra as
nrdgns econdmica ou tributaria, o sistema financeiro, 0 mercado de
capitais ou a administragéo pubiica, nacional ou estrangeira, de "lavagem”
ou nc:ultal;ag de bens, direitos e valores, ferrorismo ou financiamento ao
terrorismo, previstos na legislag&o nacional e/ou estrangeira aplicavel, e
tomar todas as medidas ao seu alcance para impedir administradores /
dirigentes, empregados, mandatarios, representantes, seus ou de suas
controladas, bem como fornecedores, de fazé-io;

VI - notificar o BNDES, em até 30 (trinta) dias corridos da data em que tomar
ciéncia, de que elefa(s), ou qualquer de seus administradores / dirigentes:
suas controladoras diretas ou indiretas; suas controladas diretas ou
indiretas; seus empregados, mandatarios ou representantes; bem como
fornecedores de produto ou senvico essencial para a execugdo do
projeto/operacdo encontram-se envolvidos em agao, procedimento efou
processo, judicial ou administrativo, considerado relevante nos termos do
Parégrafo Quarto, conduzidos por autoridade administrativa ou judicial
nacional ou esfrangeira, , desde que n3o estejam sob sigilo ou segredo
de justica, devendo, quando solicitado pelo BNDES e sempre que
disponivel, fornecer cépia de eventuais decisdes proferidas e de .
quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais firmados no Ambito dos
citados procedimentos, bem como informagtes detalhadas sobre as
medidas adotadas em resposta a tais procedimentos; '

IX - néo realizar, sem prévia e expressa autorizagdo do BNDES, qualquer
modificagdo no Estatuto Social da BENEFICIARIA, que: (i) possa
descaracterizar a BENEFICIARIA como sociedade anénima de proposito
especifico; e (ii) estabelega os dividendos obrigatérios minimos pela
BENEFICIARIA em percentual superior a 25% (vinte e cinco por cento) do
lucro liquido ajustado, nos termos do arfigo 202 da Lei n® 6.404/76 (Lei

das S/A);

X - até a emissao regular pelo ONS do Termo de Liberag&o Definitivo ("TII_I'J"}
em que seja assegurado o recebimento da Receita Anual Permitida
referente & totalidade do Projeto, aportar na EENEHGlA_HlA. mediante
integralizacéo de capital em dinheiro, os recursos necessérios a cobertura
de eventuais insuficiéncias ou acréscimos do orgamento global do Projeto,
inclusive aguelas decorrentes da eventual frustragdo de qualquer fonte de
recursos para a implantagdo do Projeto, inclusive as DEBENTURES
mencionadas no Paragrafo Primeiro da Clausula Décima;

Xl - comunicar ac BNDES, no prazo de até 5 (cinco) dias Gteis, o inicio de |
novos litigios, o deferimento de liminar ou tutela antecipada, a ocorréncia |

ﬂ Pagina 21 de 40

B Oficial de Registro de Titulos & Documentos |
¢ Civil de Pessoa Juridica da Capital - SP |

MIGHOFILME__P_]‘::_Ei:SM-:




BOLIVE 110 LOS E DOC T ATES IAMENTO
ROFTLMADG - X* 191.1 W9 TE.E.MEB,‘I%E mgﬁf FAZEMTU B —
NIENCIA DE TERCEIRD,

de gqualguer decis@o final, a interposigdo de recurso

quaigqer demanda, em qualquer prﬁﬂfssu ou promﬁimzwtnﬁe:%%ﬁi;a?
administrativo ou arbitral, cujo valor total supere R$ 20.000.000,00 (uinté
milhGes de reais) ou que possa afetar suas capacidades financeiras em
aportar na BENEFICIARIA os recursos necessarios a execugiio do Projeto
e/ou o cumprimento das obrigagdes deste Confrato, em especial na
ggnmsngg?u e manute?n;:au das garantias descritas na Cldusula Oitava,

o nas eventuais contra-ga i

Clkmia Dy e -garantias das fiangas descritas na

Xl - apresentar, sempre que solicitado, demonstrages contabeis referentes
g?fsmﬂltfmus trés exercicios sociais, auditadas por empresa registrada na

Xl integralizar no capital social da BENEFICIARIA o montante decorrente de
AFACs com ela celebrados, que ndo tenham sido reembolsados, e
converter em capital social da BENEFICIARIA os créditos a ela
concedidos e ndo quitados, até 31 (trinta e um) de dezembro de 2019,
observado os Paragrafos Quarto, Sexto e Oitavo da Clausula Décima;

XIV. caso nao ocorra, até o fim do prazo autorizado pelo BNDES, a emisséo
das DEBENTURES previstas no Paragrafo Primeiro da Clausula Décima
na sua tofalidade ou o depdsito no valor total previsto para as
DEBENTURES, em conta corrente de titularidade da BENEFICIARIA dos
recursos captados por meio delas, a INTERVENIENTE deve aportar
recursos préprios na BENEFICIARIA, no montante total autorizado para a
emissao das DEBENTURES, ou da diferenga entre este montante e o
valor efetivo do depdsito; e

XV. néo deliberar sobre a reduco do capital social da BENEFICIARIA sem
prévia anuéncia do BNDES, salvo na hipétese de redugao permitida pelo
Paragrafo Primeiro desta Clausula.

PARAGRAFO PRIMEIRO

Caso sejam emitidas as DEBENTURES previstas no Parégrafo Primeiro da
Clausula Décima, a INTERVENIENTE podera reduzir o capital social da
BENEFICIARIA, desde que (i) seja autorizado pela ANEEL; (i) o valor desta
redugdo ndo supere os valores do depdsito, em conta corrente de titularidade
da BENEFICIARIA, dos recursos captados por meio das DEBENTUBES; e
(iii) estejam quitadas eventuais dividas da BENEFICIARIA com ferceiros ou
com a INTERVENIENTE previstas nos Paragrafos Quinto e Sexto da Clausula
Décima , exceto a divida decorrente das DEBENTURES emitidas conforme
Paragrafo Primeiro da Clausula Décima. Em qualguer outra hipdtese, a
BENEFICIARIA n&o podera ter o seu capital social reduzido, salvo com
autorizacdo prévia do BNDES.

qum&ﬂtﬂﬁi
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PARAGRAFQ SEGUNDO

F'arq os fins c_la obrigagéo especial de que trata o inciso VII, sdo consideradas
!'I'\Edidas destinadas a impedir a. pratica de condutas corruptas, entre outras a
implementag&o, a manutengio &/ou o aprimoramento de préaticas efou sistemas
de cnptmle interno, incluindo padrées de conduta, politicas e procedimentos de
integridade, visando garantir o fiel cumprimento da legislagdo nacional ou
estrangeira aplicével a Interveniente efou as suas controladas.

PARAGRAFO TERCEIRO

Para os fins da obrigagéo especial de que trata o inciso VIl desta Clausula,
considera-se ciéncia da INTERVENIENTE:

|- o recebimento de citagdo, intimagio ou notificagsio, judicial ou
extrajudicial, efetuadas por autoridade judicial ou administrativa, nacional
ou estrangeira;

Il- a comunicag¢éo do fato pela INTERVENIENTE & autoridade competente; e

Il - a adogéo de medida judicial ou extrajudicial pela INTERVENIENTE contra
o infrator.

PARAGRAFO QUARTO

Para os fins da obrigacéo especial de que trata o inciso VIl desta Clausula, séo ;
considerados relevantes: TN

/]

|- todos os processos administrativos sancionadores, agdes civis plblicas \
(inclusive de improbidade administrativa), populares ou .colativas. acbes
civeis ou penais relativos aos ilicitos abaixo indicados, quando

classificados como de perda provavel ou possivel:
a) contra a administragéo publica, nacional ou estrangeira, contra a
ordem econdmica ou tributéria, o sistemna financeiro, o mercado de

capitais ou, de “lavagem” ou ocultagéo de bens, direitos e valores,
terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislagéo

nacional e/ou estrangeira aplicavel;

b) que importem em discriminacio de raga ou género, ﬁ:abalha infantil
ou trabalho escravo, assédio moral ou sexual ou crimes contra o

meio ambiente;

Il- todos os processos administrativos sancionadores, agbes chfis publicas
(inclusive de improbidade administrativa), populares ou coletivas, agGes

. civeis ou penais que representem risco & reputagéo da INTER\{ENIENTE
independentemente do objeto ou da classificagdo de probabilidade de

perda; i /

/R 1 e _ Pagina 23 de 40

o 29
vogada —— - .
O Onclal da Rogistro de Titulos e Do;um&ntnsl
o Civil de Peskoa Juridica da Capital - 5P |
mcroFivel 1993899 |

-




- e 1 R T TTEN ||;_!" LAY
MICROFID A 43 Aevrn v =

- ?;p'g::?nf,fggmdg“ I:LDTCESRSI?;S:H face de E€Mpregados, Mandatarios oy
Tesponsabilizadg o que representem riseq asua Eepu:ag;u ;e g

V-  os qronedimsn!us OuU processos em face de fornecedores de produte oy
SeNVigco essencia| Para a execucgdo do Projeto que representem risco 4
reputagdo INTERVENIENTE &/ou a execucao do projeto.

ll- OS  eventuais Sucessores  da INTE;WENJENTE responderso
-solidariamente pelas obrigagGes decorrentes deste Contrato.

PARAGRAFO UNICO

N&o se aplica 0 disposto no ‘caput” desta Clausula se houver prévia anuéncia
do BNDES ap afastamento da solidariedade na cisdo parcial.

ﬁn_ai‘ da divida Ora assumida, com poderes para receber citagSes, notificagfes e

ES, em decorréncia deste Contrato, Podendo praticar todos 0s atos
necessarios ao bom e fig| desempenho deste mandato.

DECIMA QUINTA
COES DE LIBERACAO DA COLABORAGAO FINANCEIRA
ragao financeira, além do cumprimento, no que couber,

Previstas nos artigos 5° e ° gas "DISPOSICOES APLICAVEIS
TOS DO BNDES" reiromencionadas, e das estabelecidas nas
INSTRUGCOES DE ACOMPANHAMENTO”, 3 que se refere o
das mesmas “DISPOSICOES”, fica Sujeita ao atendimento das
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|- Para liberacéo da primeira parcela do crédito:

H—

a)

b)

g)

;omngat\;aqsu Idu capital integralizado na BENEFICIARIA em
ontante igual oy superior a R$ 25.000.000,00 (vinte i
milhGes de reais); ™ e

aprez_sa?n_fa;:ﬁﬂ do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditorios, Administragdo de Contas e Outras Avengas, e do
Contrato de Penhor da Totalidade das Agbes de Emissdo da
Subestagdo Agua Azyl SPE S.A, revestidos de todas as
formalidades legais, inclusive dos competentes registros nos
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos;

comprovagdo da averbagdo do penhor de agBes de emissao da
BENEFICIARIA no Livro Registro de Agdes da companhia, em
conformidade com o art, 39 da Lei das S.A. (Lei n° 6.404/76);

comprovagéo da notificagdo a ONS e a quaisquer outros 6rgsios e
entidades a quem -deva ser comunicada a constituigio da cesséo
fiducidria de direitos emergentes e creditérios referida no inciso | da
Clausula Oitava;

apresentacgéo da licenca de instalagéo relativa a parte do Projeto que
corresponda & construgao dos ramais de intersecgéo da Subestacgio
Agua Azul, compostos de 2 trechos de linha de Transmiss&o em 440
kV, em circuito simples, entre o ponto de seccionamento da Linha de
Transmiss&o 440 kV Bom Jardim — Santo Angelo e a Subestagao
Agua Azul, com extensgo de 264,60 m, bem como de 2 trechos de
Linha de Transmissso em 138 kV, em circuito duplo cada, entre a
ponto de seccionamento da Linha de Transmisséo 138kV Mairipora
— Santo Angelo C1eC2 e a Subestagio Agua Azul, com extensao
de 849 metros:

apresentagdo do protocolo, perante a ANEEL, dos documentos
exigidos no artigo 19, inciso VI, da Resolugdo Normativa ANEEL n°
689/2016, de 26 de Janeiro de 2016, ou documento que ateste a

desnecessidade de sua apresentacao;

apresentacdo de documento formal, emitido pela Companhia
Ambiental do Estado de Sao Paulo - CETESB, que ateste a
proirogagac do prazo para cumprimento do Termo de
Responsabilidade de Preservacdo de Reserva Legal n°
012851/2017, emitido pela CETESB em 15 de dezembro de 2017,
ou documento que comprove seu pleno cumprimento,

ara liberacio de cada parcela do ito:

a)

apresentagéo de declaragéo, firmada pelos representantes legais da
BENEFICIARIA, reiterando as declaragbes prestadas na Clausula
Vigésima Sétima;

inexisténcia de qualquer fato que, a critério do BNDES, venha alterar

substancialmente a  situagdo  econdmico-financeira da
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BENEFICI‘_ARIA OU que possa comprometer gz execugdo do

;‘?prev?g_}d.rmento ora financiado, de forma a alters-lo ou
possibiiitar sua realizagdo, nos termos Vi

aprovado pelo BNDES: FRiEss. o Fron

€) apresentagso, Pela BENEFICIARIA, de Certiddo Negativ.

Débitos rel‘ativqs aos Tributos Federais e 3 Divida Aﬁv:g da frnfg:
(CND) ou Certidao Positiva com Efeitos de Negativa de Débitos
re!ativps 40s Tributos Federais e. 3 Divida Ativa da Unigo (CPEND),
expe_dlda conjuntamente pela Secretaria da Receita Federal do
Brasil (RFB) e pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional
(PGFN), por meio de INTERNET, a ser extraida no enderego
www.receita.fazenda.gov.br ou www.pgfn.fazenda.gov.br e verificada
pelo BNDES nos mesmos;

d) comprovagdo da regularidade do Projeto perante os orgaos
ambientais, ou quando tal comprovagéo ja tenha sido apresentada e
esleja em vigor, declaragéo da BENEFICIARIA sobre a continuidade
da validade de tal documento;

e) apresentagio de Certificado de Adimplemento expedido pela
ANEEL, para os fins do disposto no artigo 6° da Lei n° 8.631, de 04
de margo de 1993;

f)  apresentagdo, preferencialmente por meio de arquivo eletrénico, de
listagem contendo dados que identifiguem os bens correspondentes
a parcela do crédito a ser liberada, discriminando o equipamento, o
fabricante, o valor, assim como outras informacgées que venham a

ser solicitadas pelo BNDES, de forma a comprovar que as maquinas i

& equipamentos adquiridos com recursos deste Contrato estio \

credenciados no BNDES: )
9) comprovagdo de a BENEFICIARIA haver aplicado no Projeto a "

parcela do crédito anteriormente utilizada e aportado a
correspondente contrapartida: e

h) apresentagdo de Relatorio Gerencial sobre a evolugfio fisica e
financeira do Projeto, bem como Relatério Gerencial sobre o
andamento dos Programas Ambientais do empreendimento,
destacando-se o cumprimento das exigéncias técnicas constantes
dos licenciamentos, cronogramas, metas atingidas, novos impactos
verificados, medidas mitigadoras e demais fatos relevantes..

DECIMA SEXTA
NOTIFICACAO

O BNDES, na hipétese de detectar a ocoméncia de evento que possa
caracterizar o descumprimento de obrigagéo estabelecida neste Contrato, em
relag&o a qual ndo haja termo fixado para o seu cumprimento, notificara por
escrito a BENEFICIARIA efou a INTERVENIENTE, conferindo-lhes prazo, a
contar da data de recebimento da notificagao, para apresentar comprovagéao de

= cofregdo efou justificativa acerca do referido evento.
VDEy
7o Pégina 26 de 40
FABR %@Rﬂchﬂ /
Vogain -
Oficlal de Registro de Titulos @ Documentos |
= S Cii o Paasos hvidcaca Capitai - SP |

MICROFILME, 1092809

-

e mame




PARAGRAFO PRIMEIRO

Podera o BNDES, a seu critério, sem prejuizo de outras providéncias e

penalidades previstas neste Contrato e nas ‘DISPOSICOES
CONTRATOS DO BNDES™ ' ¢ R0

I~ s:eitaa a gumpr;;agan de corregdo elou justificativa apresentada,
vendo dar ciéncia por escrito 4 BENEFICIARIA e
INTERVENIENTE: il

Il - suspendera liberagéo da colaboraggo financeira; e/ou

1 - declal_'ar 0 vencimento antecipado do Contrato, nos termos da Clausula
Vigésima, e, ainda, se houver sido comprometida a finalidade prevista na
Clausula Primeira, aplicar o disposto no Paragrafo Primeiro da Clausula
Vigésima.

PARAGRAFO SEGUNDO

A critério do BNDES, a providéncia de que trata o inciso Il do Paragrafo
Primeiro desta Cléusula podera ser determinada previamente a notificacéo da
BENEFICIARIA.

DECIMA SETIMA
FIANCA

A INTERVENIENTE, no predmbulo qualificada, acsita o presente Contrato na
qualidade de fiadora e principal pagadora, renunciando expressamente aos
beneficios dos artigos 366, 827 e 838 do Cédigo Civil, e responsabilizando-se,
solidariamente, até final liquidagdo deste Contrato, pelo fiel e exato
cumprimento de todas as obrigagBes assumidas, neste instrumento, pela
BENEFICIARIA.

PARAGRAFQ PRIMEIRO

O BNDES exonerara a fianga de que trata o ‘“caput” se cumpridas,
cumulativamente, as seguintes condigdes:

a) apresentagdo do(s) Termo(s) de Liberagdo Provisorio(s) (“T LP"‘:i ou do(s)
TLD(s) em gue seja assegurado o recebimento da Receita Anual
Permitida (RAP);

b) apresentacio das Licengas de Operagao do Projeto;

¢). comprovagéo, pela BENEFICIARIA, da constituigo das garantias
referidas nos incisos | e Il da Clausula Oitava, com apresentag&o dos
respectivos contratos acessérios devidamente formalizados e
registrados, bem como das averbagdes e das notificactes legalmente ou

contratualmente exigidas;
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d)

9)

h)

)

k)

)
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comprovagdo, pela BENEFICIARIA, da averbacso do penh
g;ellrgupadn no _lnciso ] ﬁq Clausula Oitava, n?gdiantepz ag:eg:natgggg
EENEE':‘?: tiﬁ;ﬂma do Livro de Registro de Agdes Nominativas da

mmp:rcwar a ql._r‘rtgl;au integral de toda e qualguer outra divida junto a
terceiros, instituicGes financeiras, mercado de capitais efou
INT ERUENEH’EITE. que tenha sido assumida pela BENEFICIARIA
exceto a divida decorrente das DEBENTURES emitidas conforme
Paragrafo Primeiro da Clausula Décima;

estar a BENEFICIARIA e as. demais empresas integrantes do Grupo
Ecunﬁmit:'u a que esta pertenga, em dia com todas as suas obrigagoes
contratuais perante o Sistema BNDES:

inexisténcia de gualquer fato que, a critério do BNDES, venha alterar
substancialmente a situagéio econémico-financeira da BENEFICIARIA.
Ou que possa comprometer a execugdo do empreendimento ora
financiado, de forma a altera-lo ou impossibilitar a sua realizagdo, nos
termos previstos no Projeto aprovado pelo BNDES, ou que possa
comprometer o pontual pagamento do servigo da divida deste Contrato:

estar a BENEFICIARIA em operagdo comercial plena e recebendo
regularmente na “Conta Centralizadora”, os direitos de crédito
decorrentes da prestagdo de servigos de transmissd@o de energia
elétrica;

apresentac@o da apélice do seguro patrimonial dos bens e instalagées
do Projeto e comprovagdo de pagamento do respectivo prémio, nos
termos definidos na Clausula Décima, incisos XXVIIl e XXIX;

no caso de emissao das DEBENTURES prevista no Paragrafo Primeiro
da Clausula Décima, comprovagdo de estar adimplente com todas as
obrigagbes contraidas com os debenturistas, sendo permitida a
apresentacdo de documento elaborado por eventual agente fiduciario
que ateste a situagéio;

comprovagdo do preenchimento integral da “Conta Reserva” em
beneficio do BNDES, na forma descrita no Pardgrafo Segundo da

Clausula Qitava;

ter a BENEFICIARIA efetuado o pagamento de, ac menos, 12 (doze)
prestacoes consecutivas de amortizacao; e

comprovacgao de gue o |CSD atingiu, no exercicio anterior ou no perli_::dc
de 12 (doze) meses anteriores ao pedido de exoneragéo, o valor minimo
de 1,2 (um inteiro e dois décimos), com base nas damunsh’ag?a&
contabeis regulatérias da BENEFICIARIA, auditadas por auditor
independente cadastrado na CVM, devendo os auditores emitir notas
explicativas para o BNDES, contemplando relatério de apuragdo do
ICSD, conforme metodologia de célculo: constante do Anexo | ao

presente Contrato.

NDES /
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DECIMA O TAVA

INADIMPLEMENTO

Na ocorréncia de inadimplemento das obri i
Ngagdes assumid
aErItEsNEEEIiF;‘]—i 3 pel‘sllj IINP'I';E;IUEN!ENTE, sers absgﬁmdn o tu:fmrs‘p::ta Iﬁ:
. 40 . as “DISPOSICOES APLICAVEIS A0s CONTRATOS
BNDES”, 5 que se refere a Clausuls Décima, inciso |. PO

observando-se o disposto no art. 18, parégrafo segundo, das “DISPOSIGOES
SEI:ICA?EI_S .IlOS CONTRATOS DO BNDES” mencionadas na Cl4usula
cima, Inciso .

VIGESIMA
VENCIMENTO ANTECIPADO

exigibilidade da divida e imediata sustagio de qualquer desembolso, se, além
das hipéteses previstas nos artigos 39 e 40 das “DISPOSICOES APLICAVEIS
AOS CONTRATOS DO BNDES”, a que se refere a Clausula Décima, inciso I,
forem comprovados pelo BNDES:

a) a existéncia de sentenca condenatéria fransitada em julgado em razfo
da prética de atos, pela BENEFICIARIA, que importem em trabalho
infantil, trabalho escravo oy crime contra © meio ambiente; s

b) a falsidade das declaragdes apresentadas na Clausula Vigésima Sétima;

cl a inclusdo em acordo societdrio, - estatuto ou contrato social da
BENEFICIARIA, ou das empresas que a controlam, de dispositivo que
importe em restrigoes oy prejuizo & capacidade de pagamento das
obrigagdes financeiras decorrentes desta operago;

d) o descumprimento da obrigagéo referida no Paragrafo Sexto da Clausula
Oitava;

@) a constituigdo, sem a prévia, autorizagiio do BNDES, de penhor ou

gravame sobre ofs) direito(s) dado(s) em .garantia ao BNDES na
Clausula Oitava, observado o disposto no Paragrafo Segundo da

Clausula Décima:

) no caso de emiss&o das DEBENTURES, a declaragéo de vencimento
antecipado das DEBENTURES de que trata o Paragrafo Primeiro, da
Clausula Décima;

9)  qualquer alteragdo no controle direto ou indireto na BENEFICIARIA, sem
a prévia e expressa autorizag@o do BNDES:

h)  aexting#io, a qualquer titulo, do CONTRATO DE CONCESSAO: .

i) o descumprimento de qualquer obrigacdo constante nas Clausulas )</
Qitava, Décima, Décima Primeira e Décima Segunda deste Contrato; X

nios,
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) o descumprimento de qualquer obrigagdo constante no Contrato de
Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios, Administrag&o de Contas e
Outras Avengas e do Contrato de Penhor da Totalidade das Agoes de
Emisséo da Subestacdo Agua Azul SPE S.A., referidos nos incisos da
Clausula Oitava deste Contrato ou de qualguer outro instrumento que
venha a formalizar as garantias descritas na Clausula Qitava.

PARAGRAFO PRIMEIRO

Este Contrato vencera antecipadamente, com a exigibilidade da divida e
imediata sustagdo de qualguer desembolso, na hipétese de aplicagdo dos
recursos concedidos por este Contrato em finalidade diversa da prevista na
Clausula Primeira. O BNDES comunicar4 o fato ao Ministério Publico Federal,
para os fins e efeitos da Lei n° 7.492, de 16 de junho de 1986,

PARAGRAFO SEGUNDO

Este Contrato também vencer4 antecipadamente, com a exigibilidade da divida

e imediata sustagio de qualguer desembolso, na data da diplomagdo como
Deputado(a) Federal ou Senador(a), de pessoa que exerca fungdo remunerada

na BENEFICIARIA, ou esteja entre os seus proprietarios, controladores ou

diretores, pessoas incursas nas vedagbes previstas pela Constituigao Federal,

artigo 54, incisos | e Il. N&o havera incidéncia de encargos de inadimplemento,

desde que o pagamento ocorra no prazo de 5 (cinco) dias dteis a contar da

data da diplomag&o, sob pena de nio o fazendo incidirem os encargos N
previstos para as hipéteses de vencimento antecipado por inadimplemento. \

PARAGRAFO TERCEIRO

A declaracéo de vencimento antecipado com base no estipulado na alinea "“a"
do "caput® desta Clausula néo ocorrera se efetuada a reparagdo imposta ou
enquanto estiver sendo cumprida a pena imposta 2 BENEFICIARIA, observado

o devido processo legal.

VIGESIMA PRIMEIRA
VENCIMENTO EM DIAS IADOS

Todo vencimento de prestagéo de amortizagéo de principal e encargos que
ocorra em sabados, domingos ou feriados nacionals, estaduais, distritais ou
municipais, inclusive os bancarios sera, para tqdos os fins e efeitos deste
Contrato, deslocado para o primeiro dia Util subsequente, sqndo os
encargos calculados até essa data, e se iniciando, também a partir dessa
data, o periodo seguinte regular de apuragio e célculo dos encargos deste

Contrato. ‘ ._f;
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PARAGRAFO PRIMEIRO

Para efsito do dispesto nln “caput” i
C put’ desta Clausula, salve disposicao
expressa em contrario, serzp Considerados og feriados dg lugar urfde

- : LIS
Ez :;zt{: sede da BENEFICIAR|A, CUjo enderego estiver Indicado neste

P GRAFO SEGUNDO

crédito, quando de Sua liberaggo, o valor de R$ 212,622 00 (duzentos e doze
mil seistcentos € vinte e dois reais), relativo 5 (:‘:rnml'ssﬁn por Colaboracdo

. VIGESIMA TERCEIRA
COMISSAQ POR COLABORA O FINANCEIRA

A BENEFICIARIA Pagara ao BNDES Comissao por Colaborag&o Financeira de
0,3% (trés décimos por cento) sobre o valor deste Contrato,

PARAGRAFO PRIMEIRO

O valor da Comissao por Colaboragéo Financeira sera descontado da primeira
liberagdo do crédito,

PARAGRAFO SEGUNDO

Na hipétese de nao ocorrer a primeira liberagdo, ou ainda se o valor
mencionado no Paragrafo Primeiro desta Clausula ndo for descontado da
primeira liberagéo do crédito, a BENEFICIARIA se obriga a pagé-lo ac BNDES

NO prazo de 45 (quarenta e cinco) dias a contar da data em que for comunicada

a fazé—lq.
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PARAGRAFO TERCEIRO

Na hipétese de nao pagamento da Comissdo por Colaboragéo Financeira na
forma estabelecida nesta Clausula, a BENEFICIARIA ficars sujeita as sangdes
previstas neste Contrato e nas "DISPOSIGOES APLICAVEIS AOS
CONTRATOS DO BNDES” mencionadas na Clausula Décima deste Contrato.

VIGESIMA QUARTA

COMISSOES E ENCARGOS

A BENEFICIARIA se declara ciente de que pagaré ao BNDES Comissdes e
Encargos em razao da solicitagdo de servigos ou outras atividades, observadas
as hipdoteses de incidéncia e os valores divulgados pelo BNDES no sitio
eletrénico www.bndes.gov.br.

VIGESIMA QUINTA
FORO

Ficam eleitos como Foros para dirimir litigios oriundos deste Contrato, que ndo
puderem ser solucionados extrajudicialmente, os do Rio de Janeiro e da sede
do BNDES.

VIGESIMA SEXTA
RESPONSABILIDADE AMBIENTAL

A BENEFICIARIA obriga-se, independentemente de culpa, a ressarcir o N
BNDES de qualquer quantia que este seja compelido a pagar em razédo de

dano ambiental decorrente do Projeto, bem como a indenizar o BNDES por -
gualquer perda ou dano que este venha a sofrer em decorréncia do referido

dano ambiental.

VIGESIMA SETIMA
DECLARACOES DA BENEFICIARIA

A BENEFICIARIA, neste ato, declara e garante ao BNDES que:

I - Com relagfo a legitimidade para contratar:

a) possui pleno poder, autoridade e capacidade para ce‘iebrar este
Contrato e cumprir as obrigagdes por ela aqui assumidas, tendo
adotado todas as medidas societarias necessarias para autonzar a

respectiva celebragéo;

b) ndo ha Deputado(a) Federal, nem Senador(a) diplomado(a) ou
empossado(a), exercendo fungdo remunerada ou entre seus
proprietarios, controladores ou diretores, ndo se cqnﬁgurandu as . /

DES vedagbes previstas pela Constituigéo Federal, art. 54, incisos | e II;
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- Com relacédo as préticas leajs:

b)

d)

e)

administraq;an pr.'lbtir::a. nacional oy estrangeira, de ‘lavagem” oy
ucultggﬁu de ben_s, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao
terrorismo, Previstos .nag legislacao nacional e/ou estrangeira

N&do tem conhecimento de que fornecedores de produto oy servigo
essencial para a execugdo do Projeto/operacéo tenham praticado

ele relacionade que infrinja qualquer uma das
nNormas mencionadas ng alinea “a” deste inciso;

€xercem ou exerceram qualquer atividade em outro pais ou territério
que ndo a Republica Federativa do Brasil, e tampouco tam
conhecimento da aplicabilidade a sj o a8 suas controladas de outra
jurisdigdo que néo a brasileira;

nem a BENEFICIARIA, nem Suas controladas diretas oy indiretas,
Ou ainda, qualquer dos reéspectivos dirigentes ou administradores,
empregados, mandatérics e representantes estso atualmente
Sujeitos a qualquer embargo administrado oy executado pelo Estado
brasileiro:

Il - Com relagio aos aspectos socioambientaijs:

a)

b)

Projeto:

esta regular perante os érgdos do meio ambiente, permanecendo
validas todas as licencas, autorizagges, outorgas e afins atualmente
necessarias para o Projeto apresentadas ao ENDES;

observa, se aplicavel, a legislagso aplicavel as pessoas com
deficiéncia na Execucdo do Projeto, em especial as exigéncias
previstas na Lej n° 13.146, de 6 de julho de 2015 (Estatuto da

Pessoa com Deficiéncia):;
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d) o Projeto ndo prevé a reducso do quad
BENEFICIARIA; ¢do do quadro permanente de pessoal da

IV - Com relaggo aos aspectos fiscais:

a) ests regular com as obrigagdes de natureza tributaria, inclusive
contribuigbes soclais, trabalthista e previdencidria;

V - Com relagdo as garantias prestadas:

a) ndo houve cessdo, vinculagdo ou constituigdo de penhor ou gravame
se_rbre os direitos a serem dados em garantia ao BNDES na Clausula
g[n;ava, observado o disposto no Pardgrafo Primeiro da referida

usula.

PARAGRAFO PRIMEIRO

A BENEFICIARIA esté ciente de que a falsidade das declarages prestadas no
caput desta Clausula podera acarretar a aplicagio das sangbes legais cabiveis,
de natureza civil e penal, além do vencimento antecipado do Contrato.

PARAG GUNDO

A BENEFICIARIA deverd, sempre que solicitar a liberagdo de parcela da
colaboragdo financeira ou sempre que requisitado pelo BNDES, no prazo de 2 N
até 30 (trinta) dias a contar da data de recebimento da notificagdo, reiterar L\
expressamente as declaragbes prestadas nesta Clausula, comunicando \\\
qualquer alteragdo relevante de fato que faga com que as declaragbes deixem “)
de ser verdadeiras, consistentes, corretas ou suficientes, até a final liquidagao

de todas as obrigagdes decorrentes deste Contrato.

VIGESIMA OIT.
DECLARACOES DA INTERVENIENTE

A INTERVENIENTE, neste ato, declara e garante ao BNDES que:
I - Com relagdo a legitimidade para intervir no contrato:

a) possui pleno poder, autoridade e capacidade para intervir neste
Contrato e cumprir as obrigagbes aqui assumidas, fendo adotado
todas as medidas necessarias para autorizar a respectiva

interveniéncia;
Il - Com relagdo as praticas leals:

a) cumpre as leis, requiamentos e politicas anticorrupgdo, bem como
as determinagbes e regras emanadas por qualquer 6rgdo ou . /
entidade, nacional ou estrangeiro, a que estejam sujeitas por
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atividadu_z- politica, atos lesivos, infragdes ou crimes contra a ordem
econdmica ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado de capitais
Ou a administragso publica, nacional oy estrangeira, de “lavagem” oy
Dcull"{:lgéﬂ de bens, direjtos e valores, terrorismo ou financiamento ao
terrorismo, previstos na legislagdo nacional e/ou estrangeira
aplicavel:

b) nema INTERVENIENTE, nem suas controladas diretas ou indiretas
exercem ou exerceram qualguer atividade em outro pais ou territério
Que naoc a Repliblica Federativa do Brasil, e tampouco tém
conhecimento da aplicabilidade a si e a suas controladas de outra
jurisdigdo que néo a brasileira;

C) nema INTERUENIENTE, nem suas controladas diretas ou indiretas,
ou ainda, qualquer dos respectivos dirigentes ou administradores,
empregados, mandatdrios e representantes estio atualmente
sujeitos a qualquer embargo administrado ou executado pelo Estado
brasileiro;

d) n&o tem conhecimento de quaisquer fatos que nao tenham sido

eXpressamente declarados e que, se conhecidos, poderiam afetar
adversamente a decisdo de concessao do financiamento.

Il - Com relagso aos aspectos fiscais:

a) esta regular com as obrigagdes de natureza tributaria, trabalhista, S
previdenciaria e contribuictes sociais; _ .."\
A

IV - Com relagéo as garantias prestadas:

a) nao houve constituigio de penhor ou gravame sobre as agdes
emitidas pela BENEFICIARIA de titularidade da INTERVENIENTE,
observado o disposto no Paragrafo Oitavo da Clausula Qitava.

PAR FO PRIMEIRO

A INTERVENIENTE est4 ciente de que a falsidade das declarages prestadas
no ‘caput’ desta Clausula podera acarretar a aplicagdo das sancgdes legais

cablveis, de natureza civil e penal.

PARAGRAFO SEGUNDO

i de
A INTERVENIENTE devera, sempre que requisitado pelo BNDES, no prazo
até 30 (trinta) dias a contar da data de recebimento da nofificag&io, reiterar
expressamente as declaragbes prestadas nesta Clausula, comunicando
qualquer alteracio relevante de fato que faga com que as declaragées deixem o
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de ser verdadeirgs consistentes ou co iquidaca
s ; rretas, até a final liquidacao d
obrigacgtes decorrentes deste Contrato, o S e

VIGESIMA NONA
PUBLICIDADE

TRIGESIMA
TRANSFERENCIA DE SIGILO
~—_NSTERENCIA DE SIGILO

A BENEFICIARIA e a INTERVENIENTE, declaram que t&m ciéncia de que o
BNDES prestars ao Tribunal de Contas da Unido (TCU), ao Ministério Publico
Federal (MPF) e ao Ministério da Transparéncia;Fiana!fzagﬂn € Controladoria-
Geral da Uniaa (CGU) as informacées que sejam requisitadas por estes, com a
transferéncia da dever de sigilo. '

TRIGESIMA PRIEEIM
EDHQHICAQ ES
Toda comunicaggo decorrente deste Contrato devera ser feita por escrito e
enviada por portador, carta ou mensagem de correio eletrdnico (e-mail) acs
seguintes enderegos ou para qualquer outro que o BNDES, a BENEFICIARIA

Ou a INTERVENIENTE venham a comunicar:

BNDES: Av. Repiiblica do Chile, n° 100, Centro -
Rio de Janeiro - RJ
CEP 20.031-917 \

Tel.: (21) 2052-8666

E-mail: ae.deene1 @bndes.gov.br

At: Chefe do Dapartamento de Energia 1 - DEENE1
(Mércia Souza Leal)

BENEFICIARIA: Ay, Rodrigues Alves, 34-53 - V|, Coralina
Bauru - SP.
CEP 17030-000
Tel.: (14) 2106-5799

E-mail: azi@zopone.com.br e bru@zopone.com.br

At: Claudio Zopone / Fernando Brosco

INTERVENIENTE

ZOPONE : Av. Rodrigues Alves, 34-53 - VI, Coralina

Bauru - Sp

CEP 17030-000

Tel.: (14) 2108-5799

E-mail: azl@zopone.com.br, bru@zopone.com.br e /
fernanda.bmsnu@znpnne,mm.br }
At: Claudio Zopone / Fernando Brosco N
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PARAGRAFO UNICO

Qualquer comunicago nos termos deste Contrato sera valida e considerada
entl:agua na data de recebimento, conforme comprovada mediante protocolo
assinado pela parte a qual seja entregue; em caso de transmissso por correio,
mediante o aviso de recebimento; ou, em caso de transmissio por correio
eletrnico (e-mail), na data de envio da correspondéncia, se remetido até o
fechamento do expediente do destinatario e, se apds esse horério, no dia atil
subsequente. '

A BENEFICIARIA e a INTERVENIENTE apresentaram, respectivamente, a
(i) Certiddo Negativa de Débitos relativos aos Tributos Federais e a Divida
Afiva da Uni&o -CND n° 020E.5653.D984.B8ED, expedida em 22 de junho de
2018; e (i) a Certiddo Positiva com Efeitos de Negativa de Débitos relativos
aos Tributos Federais e a Divida Ativa da Unido -CPEND n°
6CB6.B4AC.9EBD.OECF, expedida em 22 de junho de 2018: todas expedidas
pela Secretaria da Receita Federal do Brasil e pela Procuradoria-Geral da

Fazenda Nacional.

As folhas do presente Instrumento s&o rubricadas por Paulo Eduardo Coetho
da Rocha, advogado do BNDES, por autorizagdo dos representantes legais e

que o assinam. \ \
\
N

E, por estarem justos e contratados, firmam o presente em Dfi}(trés) ?'ias, de
igual teor e para um s6 efeito, na presenga das testemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeiro, .49, de ..U ... de 2018.
c_.r;r“ : i‘*“.'
5. o
Pelo BNDES: _2?1301?3-
il &

Y '-1'.-,‘. 3 .
{ﬁ%ﬁﬁ%w fHF |
] s

|
BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL -

BNDES | /
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SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A.

IETERV'ENIEH TE:

ZOPONE ENGENHARIA E COMERCIO LTDA.

TESTEMUNHAS:

Nome: a4 =

i el A b, el
Identidade: ™" izyse M. dos Santoa Identidade:  220%7 L iEieg o
CPF: CPF - 01874513708 CPF: GFF: 093.721.107-08 --‘e_h-.ﬂ;_ e,
™
C
Ve Frpryent?

S

X
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LUIS MARCIO oLINTO
OFTCIAL
CERTIFICA
Que o presente tiulo foi
Livio A sob e
STRARO no Livro
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. Anexo |
Férmula de Calculo do indice de Cobertura do Servico da Divida

O Indice de Cobertura do Servigo da Divida é calculado a partir da divisao da
Qarag:ﬁn de Caixa da Atividade pelo Servico da Divida, com base em
informagées registradas nas Demonstragbes Contabeis Regulatorias (de
acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil) auditadas, com base em
periodos de verificacdo a cada 12 meses, a saber:

A) Geracio de caixa da atividade

(+) [ LAJIDA (EBITDA);
(-) |Imposto de Renda:
(-) |Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido.

B) Servigo da Divida

(+) |Amortizaggo de Principal;
(+) |Pagamento de Juros.

b

C) INDICE DE COBERTURA DO SERVICO DA DIVIDA = (A) / (B)

O LAJIDA (EBITDA) corresponde ao somatdrio dos itens abaixo discriminados: /&" _

(+/-) |Lucro / Prejuizo Antes do Imposto de Renda; / / 0
(+/-) |Resultado Financeiro Liquido Negativo / Positivo; _ v

(+/-) Résuttadn com Equivaléncia F’atﬂmnnial Negativo / Positivo;

(+) |Pepreciages e Amortizagtes; .

(+/-) |Perdas (desvalorizagao) por Impairment / Reversdes de perdas anteriores;
(+/-) |Prejuizo/Lucro na alienagdo de imobilizado, investimentos ou intangiveis.

v
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F.] BNDES Primeiro  Adwamenio e Consolidagio ao Contralo de Penhor da
Totalidade das Acoes da Subestacio Agua Azul SPE S.A n 18.2.0328.3

enire o BNDES, a Simplific Paravini Distribuidora de Titilos e Valores
Mobiliiries Lida, ¢ a Zopone Engenharia ¢ Comercio Lida, com
mlervemente de lerceiro,

ANEXO Il

COPIA DA ESCRITURA DE EMISSAQO

LD &
Oficial de Rogistro de Titulos 6 |
~ eCivlde F?l‘lnwfﬁgﬂlgﬂ el - SP /‘/
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA
FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A.

T* (Hicxal de Hieg, o Tiiuos & Documenigs
@ Crvil e Peszoa Juridica da Capita!
Swrio Gomes dos Saeios - Rl Designacy

celebrado entre
18 DEL 2018
MICROFILMAGEM
SUBESTACAQ AGUA AZUL SPE S.A., '
como Emissora 1 99 389 2

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo das Debenturistas

ZOPONE ENGENHARIA E COMERCIO LTDA.,
coma Acionista e Fiadora

19 de novembrode 2018




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA
FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA SUBESTACAO AGUA AZUL SPES.A.

Pelo presente instrumento particular,

SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A., sociedade andnima de capital fechado, com sede na Cidade
de Bauru, Estado de S3o Paulo, na Rua Francisco de Souza Barbosa, n? 1-60, sala D2, Vila
Manlevade, CEP 17030-050, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n® 24.905.442/0001-45, com seus atos constitutivos arquivados
perante a Junta Comercial do Estado de S3o Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35.300.491.793, neste
ato representada na forma do seu estatuto social (“Emissora”);

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio
financeira, localizada na cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Joaquim Flariano 466,
bloco B, sala 1401, itaim Bibi, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 15.227.994/0004-
01, sob o NIRE 35.905.306.057, neste ato representada na forma do seu contrato social, na
qualidade de agente fiducidrio da presente emissio ("Agente Fiducidrio”), representando a
comunhdo dos titulares das debéntures desta emissdo (“Debenturistas” e, individualmente,
“Debenturista”);

ZOPONE ENGENHARIA E COMERCIO LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade
de Bauru, Estado de S3o Paulo, na Avenida Rodrigues Alves, n? 34-53, Vila Coralina, CEP 17030-
000, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 59.225.698/0001-96, com seus atos constitutivos arquivadas
perante a JUCESP sob o NIRE 35.208.119.166, neste ato representada na forma de seu contrato
social ("Zopone” ou “Acionista” ou “Fiadora”);

sendo a Emissora, a Acionista e o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”, vém, por esta, e na melhor forma de
direito, celebrar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira) Emisséio de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AgBes, da Espécie com Garantia Real, com Garantig
Fidejussdria Adicional, em Série Unica, para Distribuico Piblica com Esforgos Restritos de
Distribuic@io, da Subestagiio Agua Azul SPE 5.A." (“Escritura de Emissia”), conforme as clausulas
e condigdes a seguir.

CLAUSULA | — AUTORIZACOES

1.1. Autorizacdo da Emissdo e da Constituicio e Compartilhamento das Garantias Reais

pela Emissora

111 A presente Escritura de Emissdo é firmada com base nas deliberacBes da Ata de
Assembleia Geral Extraordindria da Emissora realizada em 14 de novembro de 2018, em
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processo de arquivamento na JUCESP (“AGE da Emissora”), na qual foram deliberadas e
aprovadas;

(a) a Emissdo e a Oferta Restrita (conforme definidos abaixo), bem como de seus termas
e condigdes;
(k) a constituicdo da Cessio Fiducidria de Direitos Creditdrios, definida na Clausula 4.16

(i}, e o compartilhamento das Garantias Reais {conforme definido abaixo) com o Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES ("BNDES"), no ambito do Contrato de
Financiamento Mediante Abertura de Crédito n2 18.2.0328.1, celebrado em 19 de julho de 2018

(“Contrato de Financiamento”), na forma prevista na Clausula 4.18 abaixo; e

(c) a autorizacdo a Diretoria da Emissora para adotar todos e quaisquer atos e a assinar
todos e quaisquer documentos necessérios a implementacdo e formalizagdo das deliberagdes
tomadas na AGE da Emissora, especialmente a celebraco de todos os documentos necessarios
a efetivagdo ou constituicdo, conforme o caso, da Oferta Restrita, da Emiss3o e das Garantias Reais,
inclusive do Contrato de Distribuigdo e dos Contratos de Garantia (conforme definidos abaixo),
bem como para contratar os prestadores de servicos da Oferta Restrita, tudo em conformidade
com o disposto no artigo 59, caput, da Lei n? 6.404 de 15 de dezembro de 1976, confarme

alterada (“Lei das Sociedades por Ages”).

1.2. Autorizacdo da Constituicio e Compartilhamento das Garantias pela Acionista

121, A constituicio do Penhor de Agdes prevista na 4.16.1 (i) abaixa e o seu
compartilhamento na forma prevista na Clausula 4.18 abaixo, a prestacdo de fianca em favor dos
Debenturistas, conforme previsto na Cldusula 0 abaixo, bem como a assuncao das demais
obrigaces previstas na presente Escritura de Emissdo, em especial a de efetivar os apartes
descritos na Cldusula 6.2.1(e) abaixo, foram aprovadas pela Zopone com base nas deliberaces
da Reunido de Socios da Zopone realizada em 14 de novembro de 2018, em processo de

arquivamento na JUCESP (“RS da Zopone”).
CLAUSULA Il — REQUISITOS

A 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes de emissdo da
Emissora, da espécie com garantia real, com garantia fidejusséria adicional, em série
tnica (“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), para distribuicio publica, com esforcos
restritos de distribuicdo, nos termos da Instrucdo da Comissdo Valores Maobilidrios (“CVM”)
n2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Oferta Restrita” e “Instrugio CVM 476",
respectivamente) e desta Escritura de Emissdo, serd realizada com observancia dos seguintes

requisitos;
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2.1, Arquivamento na JUCESP e Publicacio da AGE da Emissora

211, Nos termos do artigo 62, inciso |, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes, a ata
da AGE da Emissora foi devidamente arquivada perante a JUCESP, nos termas da Cldusula 1.1.1
acima, bem como publicada no Didrio Oficial do Estado de S3o Paulo ("DOESP”) e no jornal
“Jornal da Cidade” (“Jornais de Publicacdo da Emissora”). A Emissora compromete-se a enviar
ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original dos Atos Societdrios da Emissora, devidamente
registrados na JUCESP, em até 5 (cinco) dias contados da data de obtencdo dos referidos
registros.

2.2 Arguivamento na JUCESP da RS da Zapone

221, A ata da RS da Zopone foi arquivada na JUCESP, nos termos da Cldusula 1.2.1 acima.
A Fiadora compromete-se a enviar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original de seu ato
societdrio devidamente registrados na JUCESP, em até 5 (cinco) dias contados da data de
obtencdo do referido registro.

2.3. Arguivamento da Escritura de Emiss3o e Averbac3o de seus Aditamentos na JUCESP

231, Esta Escritura de Emissdo serd inscrita e seus eventuais aditamentos serdo averbados na
JUCESP, conforme disposto no artigo 62, inciso 1l e paragrafo 39, da Lei das Sociedades par
Acdes, no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis contado da respectiva data de assinatura, A Emissora
entregard ao Agente Fiducidrio 1(uma) via original desta Escritura de Emissio e de eventuais
aditamentos contendo a chancela de arquivamento da JUCESP, em até 2 (dois) Dias Uteis do “ﬁ"‘
respectivo arquivamento. \ﬁ

2.4. Dispensa de Registro na CVM e Registro na AssociacSo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA")

2.4.1. A Emissdo sera realizada nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM 476 e das demais
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada
do registro de distribuicdo de que trata o artigo 19 da Lei n® 6,385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada,

2.4.2, Por se tratar de distribuigdo publica, com esforcos restritos, a Oferta Restrita serd
registrada na ANBIMA, nos termos do artigo 19, paragrafe 2°, do “Cédigo ANBIMA de Regulacio

e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisic3o de Valores
Maobilidrios”, atualmente em vigor, exclusivamente para fins de envio de informacdes para a

base de dados da ANBIMA, desde que, até a data da comunicacao de encerramento da Oferta
Restrita, sejam expedidas diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de Regulacdo e
Melhores Prdticas da ANBIMA, nos termos do artigo 92, §12, do referido codigo, se aplicdvel. X
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2.5, Registro das Garantias

2.5.1. Nos termos dos artigos 129, 130 e 131 da Lei n® 6.015, de 31 de dezembro de 1973,
conforme alterada (“Leide Re gistros Publicos”), em virtude da Fianca (conforme definido abaixa),
a Emissora devera, no prazo de até 20 (vinte) dias contado da data de assinatura da presente
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento, obter o registro da presente Escritura de
Emissdo ou de eventual aditamento, conforme o caso, perante os Cartdrios de Registro de
Titulos e Documentos localizados: (a) na Cidade de Bauru, Estado de Sio Paulo; e (b) na Cidade
de 530 Paulo, Estado de 530 Paulo ("Cartdriosde Registro de Titulos e Documentos”). A Emissora
entregard ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original desta Escritura de Emissio e de eventual
aditamento em até 5 (cinca) Dias Uteis apds a obtengdo dos respectivasregistros.

2.5.2. Os Contratos de Garantia, o Contrato de Compartilhamento, assim como quaisquer
aditamentos subsequentes a estes contratos, serdo celebrados e registrados nos Cartdrios de
Registro de Titulos e Documentos Competentes, conforme estipulado nos respectivos
instrumentos, no prazo de até 20 (vinte) dias contados de sua assinatura. A Emissora entregard
ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original de cada um dos Contratos de Garantia e do Contrato de
Compartilhamento em até 5 (cinco) Dias Uteis apds os respectivos registros.

253 Adicionalmente ao registro nos Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos acima,
o Penhor de Ac¢des objeto do Contrato de Penhor de Agdes (conforme definido abaixo) sera
averbada no “Livro de Registro de Agfes Nominativas da Emissora” em até 2 (dois) dias contados
da data de assinatura do Contrato de Penhor de Acdes.

2.5.3.1. A Emissora entregard ao Agente Fiducidrio copia autenticada integral dos Livros de X
Registro de A¢es Nominativas da Emissora, contemplando a referida averba rdo, até 5 (cinco) N
Dias Uteis apds a respectiva averbacio.

2.6. Deposito para Distribuicdo e Negociacio
26.1.  As Debéntures serdo depositadas para:

(a) distribuicdo publica no mercado primério per meio do MDA -~ Mddulo de Distribuigdo
de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 5.A. — Brasil, Bolsa, Balcia —
segmento CETIP UTVM (“B3"), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente através da B3; e

(b) negociagdo, observado o disposto na Cldusula 2.6.2 abaixo, no mercado secundirio por
meio do CETIP 21 - Titulos e Valores Mabilidrios ("CETIP21"), administrado e operacionalizado
pela B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3,

2.6.2. Nao obstante o descrito na Clausula 2.6.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser /<
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios entre Investidores

L
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Qualificados (conforme definido abaixo) depois de decorrides 90 (nove nta) dias de cada
subscricdo ou aquisigdo pelo investidor, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrucdo CVYM
476, e depais de observado o cumprimento pela Emissora do artigo 17 da Instrugdo CVM 476,
sendo gue a negociacdo das Debéntures devers sempre respeitar as disposicies legais e
regulamentares apliciveis.

2.7. Enguadramento do Projeto de Infraestrutura como Prioritdrio pelo Ministério de
Minas e Energia {("MME")

2.7.1. A Emiss3o sera realizada nos termos do artigo 29 da Lei n? 12.431, de 24 de junho de
2011, conforme alterada (“Lei_12.431") e do Decreto n® 8.874, de 11 de outubro de
2016 (“Decreto 8.874"), tendo em vista 0 enquadramento do Projeto (conforme definido abaixo)
como prioritario pelo MME, por meio da Portaria do MME n2 86, de 27 de marco de 2018,
publicada no Didrio Oficial da Unido, em 29 de margo de 2018 (“Portaria MME"), cuja copia
encontra-se no Anexo | a presente Escritura de Emissio.

CLAUSULA 1l - OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1, Objeto Social da Emissora

- v B A Emissora tem por objeto social Onico e exclusivo prestar o servico pulblico de
transmissdo de energia elétrica, por meio da construgdo, operagdo e manutengdo das
instalacdes de trecho de linhas de transmissdo referentes ao Lote S, conforme especificacBes no
Edital do Leilio nimero 13/2015 da Agéncia Macional de Energia Elétrica — ANEEL, e no
competente Contrato de Concessdo, objeto do Processo numero 48500.003580/2015-77,
incluindo, entre outros: (a) a execucdo e supervisdo dos servicos de construgdo, montagem,
manuten¢do e operacgdo de linhas de transmissdo de energia elétrica e subestagdes; (b) a
prestacdo de servicos publicos de transmiss3o de energia elétrica que lhe tenham sido
delegados ou cuja exploragdo lhes tenha sido concedida pela Administragdo Publica; (c) o
desenvalvimento de atividades correlatas ou que apresentem sinergia com as atividades acima,
incluindo a elaboragdo e execugdo de projetos de engenharia e manejo ambiental necessario a
consecucdo de tais atividades; e (d) o envelvimento com questdes sociais com a regifio onde se
encontram suas instalag@es através de agBes comunitarias bem como disponibilizagdo de
recursos fisicos e logisticos caso solicitados por Orgdo competente.

3.2, Destinacio dos Recursos

3.2.1 Mos termos do artigo 2°, paragrafo 1%, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, e da Resolugdo
do Conselho Monetério Nacional ("CMN") n® 3,947, de 27 de janeiro de 2011 ("Resolucia CMMN
3.947"), os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo, serdo utilizados
exclusivamente para pagamentos futuros ou reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacionados a implantacdo do projeto, que tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24
(vinte e quatro) meses contados da data de encerramento da Oferta Restrita, conforme
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detalhado na tabela abaixo (“Projeto”).

Objetivo do Projeto:

Implantacdo da construgdo, operacio e manutencdo das
instalagSes de transmissSo, compostas pela SE Agua Azul
440/138kV (6 fases e 1 reserva) x 100MVA: e demais instalagdes,
para reforco e ampliagio do Sistema Elétrico na regido de
Mairipord, Santo Angelo e Braganca Paulista, e atendimento a
ampliacdo do Aeroporto de Guarulhos, tudo conforme previsto
no Contrato de Concessdo de Servico Piblico de Transmissio de
Energia Elétrica n?, 019/2016, firmado entre Emissora e a Unido
Federal ("Poder Concedente”), por intermédio da Agéncia
Macional de Energia Elétrica — ANEEL (“ANEEL"), em 27.06.2016,
e posteriores aditivos ("Cantrato de Concessdo”).

Data do inicio do Projeto:

Fevereiro de 2018

Data estimada de | 27 de junho de 2019
encerramento do
Projeto:

Fase atual do Projeto:

0 Projeto encontra-se em fase final de conclusdo. A subestacdo
estd com toda parte de implantac3o civil em fase final de
acabamento e a montagem eletromecanica finalizada, com inicio
da fase de comissionamento. O seccionamento e implantacio
das Linhas de Transmissdo estio em fase de implantacdo das
torres e langamento de cabos. J4 foi requerida a CETESB a Licenga
de Operagdo. Junto a ANEEL e ONS, foram iniciados os
procedimentos para entrada em operagdo, visto a data de
adiantamento de conclusdo para 31/01/2019.

Volume estimado de
financeiros
necessarios para a
realizacdo do Projeto:

recursos

R5153.327.000,00 (cento e cinquenta e trés milhdes, trezentos e
vinte e sete mil reais).

Valor das Debéntures
gue sera destinado ao
Projeto:

100% (cem por centa),

Alocagdo dos recursos a
serem captados
meio das Debéntures:

por

Os recursos captados por meio das Debéntures serido
integralmente utilizados para pagamento futuro e/ou reembolso
de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao Projeto,
observado que tais gastos, despesas ou dividas ocorreram em
prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da
data de encerramento da Oferta Restrita, nos termos do
paragrafo 12-C do artigo 12 da Lei 12.431.

Percentual dos recursos

As Debéntures representam aproximadamente 23% (vinte e trés
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financeiros necessirios por cento) das usos totais estimados do Projeto.
30 projeto provenientes
das Debéntures:

3.3, Numero da Emissao

3.3.1.  EstaEscritura de Emiss3o constituia 12 (primeira) emissdo de debéntures da Emissora.
3.4 Nimero de Séries
34.1. A Emissdo serd realizada em série Gnica.

3.5. Data de Emiss3o

3.5.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data da Emissdo serd o dia 19 de novembra de

2018 (“Data de Emissdn”).
3.6. Valor Total da Emiss3o

3.6.1, O valor total da Emissdo é de até R$35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais), na
Data de Emiss3o, observada a possibilidade de distribuicdo parcial das Debéntures prevista na
Clausula 3.7.11.

3.7. Colocagdo e Procedimento de Distribuicio

3.7.1.  As Debéntures serdo objeto da Oferta Restrita, a qual serd realizada em regime de
melhores esforcos de distribuicdo, com a intermediacdo do Banco BNP Paribas Brasil S.AL,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com
escritério na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Jusceling
Kubitschek, n® 1909, 102 andar, CEP 04543-907, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 01.522.368/0001-
82 ("BNP" ou “Coordenador Lider”), responsdvel pela colocagdo das Debéntures, conforme as
termaos e condicdes do “Contrato de Coordenacdio, Colocacédo e DistribuicGo Publica com Esforcos
Restritos, em Regime de Melhores Esforgos de DistribuicGo, da 12 (primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, NGo Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real e Garantia
Fidejussdria Adicional em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de
Distribuigdo, da Subestaciio Agua Azul SPE S.A.", a ser celebrado entre o Coordenador Lidere a

Emissora (“Contrato de Distribuigdo”).

3.7.2. O plano de distribuicdo publica das Debéntures seguird o procedimento descrito na
Instrugdo CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribuic3o, Para tanto, o Coordenador
Lider poderd acessar, no maximo 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais (conforme
definido abaixo), sendo possivel a subscricdo ou aquisi¢do das Debéntures por, no méximao, 50
{cinquenta) Investidores Profissionais, em conformidade com o artigo 32 da Instrucdg CVM 476,
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3.7.5.1. Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estadas, pelo
Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados Investidores Profissionais ou Investidores
Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentacio especifica do
Ministério da Previdéncia Social.

3.7.5, A Emissora, a Acionista e o Coordenador Lider comprometem-se a no realizar a busca
de investidores para esta Emissdo por meio de lojas, escritdrios au estabelecimentos abertos ao
publico, ou com a utilizagdo de servigos plblicos de comunicacio, como a imprensa, o radio, a
televisdo e paginasabertasao publico narede mundial de computadores, nos termos da Instrucio
CVM 476.

3.7 A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informacdes acerca da Oferta
Restrita a qualguer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider: e
{b) informar ac Coordenador Lider a ocorréncia de contato que receba de potenciais
investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita, até 1 (um) Dia Util
contado de tal contato, comprometendo-se, desde j4, a ndo tomar qualquer providéncia em
relagdo aos referidos potenciais investidores neste periodo.

3.7.8. N3o existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou méximos para a
Oferta Restrita, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da Emissora,
organizara o plano de distribuicdo nos termos da Instrugdo CVM 476, tendo comao publico alve
Investidores Profissionais.

3.759. Nao haverd preferéncia para subscricdo das Debéntures pela atual Acionista da
Emissora.

3.7.10. A distribuicdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3
e com o plano de distribuicdo descrito no Contrato de Distribuigdo e nesta Escriturade Emissao.

3.7.11. Nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM n® 400, de 29 de dezembro de
2003 ("Instrucdo CVM 400") e do artigo 5°-A da Instrugdo CVM 476, serd admitida a distribuicdo
parcial das Debéntures (considerando-se como totalidade das Debéntures, nesse caso, o volume
maximo possivel de R535.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais), nos termos da Clausula
3.6.1 acima), observada a colocacdo de, no minimo, 10.000 (dez mil) Debéntures ("Quantidade
Minima da Emissao”), equivalentes a R510.000.000,00 (dez milhGes de reais).

3.7.12. Tendo em vista que a distribuicdo poderad ser parcial, nos termos do artigo 31 da
Instrugdo CVM 400 e do artigo 5"-A da Instrugdo CVM 476, o interessado em adquirir as
Debéntures poderd, no ato da aceitacdo a Oferta Restrita, condicionar sua adesdo a que haja
distribuic3o:

(i) da totalidade das Debéntures objeto da Oferta Restrita, sendo que, se tal condigo ndo
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sendo certo que fundos de investimento e carteiras administra das de valores mobilidrios cujas
decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo consideradas como um Gnico
investidor para os fins dos limites acima.

3.7.3, No ato de subscricio e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor Profissional ou
0s coordenadores contratados ou participantes especiais que representam cada Investidor
Profissional, assinara declaracio atestando, nos termos do artigo 7° da Instrucdo CVM 476, a
respectiva condi¢do de Investidor Profissional, e que est4 ciente e declara, entre outros, que: (i)a
Oferta Restrita n3o foi registrada perante a CVMe 3 ANBIMA; (ii) as Debéntures estio sujeitas as
restricies de negociacdo previstas na Instrucdo CVM 476 e nesta Escritura de Emissio: e
(iii) efetuaram sua prépria anlise com relacdo a capacidade de pagamento da Emissora e sobre
a constituicdo, suficiéncia e exequibilidade das Garantias (conforme definido abaixo).

3.7.4.  AEmissora ndo podera realizar, nos termos do artigo 92 da Instrugdo CVM 476, outra
oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta Restrita dentro do
prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a
nova oferta seja submetida a registro naCVM.

3.7.5, Nos termos da Instrugio CVM n® 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada
Inclusive pela Instrugdo CYM n® 554, de 17 de dezembro de 2014 ("Instrucdo CVM 539" e
“Instrucdo CVM 554", respectivamente), e para fins da Oferta Restrita, serdo considerados:

(a) “Investidores Profissionais”: (i) instituicdes financeiras e demais instituicGes

autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (i) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizacdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo
de investidorprofissionalmediante termo proprio, de acordo com o Anexo 9-A da Instrucdia CVM
no 539; (v) fundos de investimento; {vi} clubes de investimento, desde que tenham a carteira
gerida por administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes
auténomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores
mobilidrios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos préprios; e (viii) investidores nio
residentes; e;

(b} “Investidores Qualificades”: (i) Investidores Profissionais; (ii) pessoas naturais ou

juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superiora R$1.000.000,00 (um milhdo
de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor qualificado
mediante termo proprio, de acordo com o Anexo 9-B da Instrugdo CVM n2 539; (iii) as pessoas
naturais que tenham sido aprovadas em examesde qualificagdo técnica ou possuam certificactes
aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes auténomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios, em relacio a seus
recursos proprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou
mais cotistas, que sejam investidores qualificados.
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se implementar e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento da subscricio das Debéntures,
conforme Clausula 4.1.4 abaixo, os valores deverdo ser devolvidos aos investidores pela Emissora,
com dedugdo dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos ENCargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tenha sido
verificado o ndo implemento da condigdo, observado que, com relacdo as Debéntures
custodiadas na B3, tal procedimento serd realizado, de acordo com os procedimentos da B3 e as
respectivas Debéntures serdo canceladas; ou

{ii) de uma propor¢do ou quantidade minima de Debéntures originalmente objeto da
Oferta Restrita, definida conforme critério do proprio investidor, mas que ndo podera ser
inferior & Quantidade Minima da Emissdo, podendo o interessado, no momento da aceitagdo,
indicar se, implementando-se a condigdo prevista, pretende receber a totalidade das
Debéntures subscritas por tal interessado ou guantidade equivalente 3 proporgio entre a
quantidade de Debéntures efetivamente distribuida e a quantidade de Debéntures originalmente
objeto da Oferta Restrita, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do interessado
em receber a totalidade das Debéntures subscritas por tal interessado, sendo que, se o
interessado tiver indicado tal proporgdo, se tal condicdo ndo se implementar e se o investidor ja
tiver efetuado o pagamento da subscrigdo das Debéntures, conforme Cldusula 4.1.4 abaixo, os
valores deverdo ser devolvidos aos investidores pela Emissora, com dedu¢io dos valores
relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo
de 5 (cinco} Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado o ndo implemento da
condicdo, observado que, com relagSo a5 Debéntures custodiadas na B3, tal procedimento sera
realizado, de acordo com os procedimentos da B3 e as respectivas Debéntures serdo canceladas.

g T
3.7.13, M3o serd constituido fundo de sustentacdo de liguidez. Poderd ser celebrado H:“““H—J
contrato de formador de mercado para as Debéntures. Nio serd firmado, ainda, contrato de §

estabilizacdo de preco das DebEntures no mercado secundario.

3.8. Banco Liguidante e Escriturador

3.8.1, 0 banco liquidante da Emissdo e o escriturador das Debéntures é o Banco Bradesco 5.A,,
instituicao financeira privada, com estabelecimento na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo,
no Micleo Cidade de Deus, s/n.2, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n.? 60.746.948,/0001-
12 ("Banco Liguidante” e “Escriturador”, respectivamente, cujas definicdes incluem gualquer
outra instituicdo que venha a suceder o Banco Liquidante e o Escriturador na prestagdo dos
servicos de banco liquidante e de escriturador previstos nesta Escritura de Emissdo). O
Escriturador serd responsdvel por realizar a escrituragdo das Debéntures entre outras
responsabilidades definidas nas normas editadas pela CVM e pela B3. O Banco Liquidante ¢ o
Escriturador poderdo ser substituidos a qualquer tempo, mediante aprovagdo dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula IX abaixo.

~
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CLAUSULA IV - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1, Caracteristicas Basicac

4.1.1. Valor Neminal Unitdria: Ovalor nominal unitariodas Debéntures serd de R$1.000,00 (um
mil reais), na Data de Emissdo ("Valor Nominal Unitarig”).

4.1.2. Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em
agdes de emissdo da Emissora, As Debéntures serdo escriturais e nominativas, sem emissio de

cautelas ou certificados,

413, Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia real, com garantia fidejussaria
adicional, nos termos do artigo 58, coput, da Lei das Sociedades por Agoes.

4.1.4. Prazo e Forma de Subscricdo e Integrolizacdo: As Debéntures serdo subscritas e

integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrico, durante o prazo de
distribuicdo das Debéntures na forma dos artigos 72-A e 8° da InstrugSio CVM 476, de acordo
com as normas de liquidacdo apliciveis 3 B3, pelo seu Valor Nominal Unitdrio (“Preco de
Subsericdo”), sendo considerada "Data da Primeira Integralizacdo”, para fins da presente
Escritura de Emiss3o, a data da primeira subscricio e integralizacdo das Debéntures. Caso ocorra
a subscrig@o e integralizacio das Debéntures em mais de uma data, o prego de subscrigio para as
Debéntures que foram integralizadas apos a Data da Primeira Integralizaco serd o seu Valor
Nominal Atualizado (conforme definido na Cldusula 4.2.1.1 abaixo), acrescido dos Juros
Remuneratdrios (conforme definido na Clausula 4.2.2.1 abaixo), calculados pro rata temporis
desde a DatadaPrimeirain tegralizagdo até adata de sua efetiva integralizacdo.

4.1.5, Uatg de Vencimento: as Debéntures terdo vencimento em 15 de dezembro de 2029, e
tom amortizagdes conforme estabelecido na Cliusula 4.5, ressalvadas as hipoteses de
(i) aquisicdo facultativa nos termos da Cldusula 4.13 abaixo; e (ii) vencimento antecipado das
obrigaces decorrentes das Debéntures constantes da Clausula 5.1 abaixo desta Escritura de
Emiss3o, ocasifes em que a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures pelo
saldo do Valor Nominal Atualizado, acrescido daos Juros Remuneratdrios devidos, e em
observdncia a regulamentacio aplicavel, inclusive o artigo 12, paragrafo 1°, inciso |, da Lei 12.431,
€ doartigo 12 da Resolugdo CMN 3.947 (“Data de Vencimento").

4.1.6. Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas até 35.000 (trinta e cinco mil) Debéntures

("Quantidade de Debéntures”).
4.1.7, Comprovecdo de Titularidade e Cessfo das Debéntures: A Emissora ndo emitird

certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sers
comprovada pelo extrato de conta de depésito emitido pelo Escriturador no qual serdo inscritos
05 nomes dos respectivos Debenturistas, Adicionalmente, com relacdo as Debéntures que
estiverem custodiadas eletronicamente na B3, sera reconhecido como comprovante de
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titularidade das Debéntures o extrato expedido pela B3, em nome do respectivo titular da
Debénture.

4.2, Atualizacio Monetaria e Juros Remuneratdrios

As Debéntures serdo atualizadas monetariamente e fardo jus a juros remuneratérios conforme
o disposto a seguir;

4.2.1. Atualizacdo Monetdria das Debéntures:

4.2.1.1. O Valor Nominal Unitdrio ou o saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures,
conforme o caso, serd atualizado pela variagdo acumulada do indice Macional de Pregos ao
Consumidor Amplo calculado ("IPCA"), divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica ("IBGE”), desdea Data da Primeira Integralizacio até a data de seu efetivo
pagamento (“Atualizacio Monetéria”), sende o produto da Atualizagio Monetéria
automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures ou, se for o caso, ao
saldo doValor Nominal Unitdrio das Debéntures|“Valor Nominal Atualizado”), calculado de forma
prorata temporis por Dias Uteis de acordo com a seguinte férmula:

VMNa=VNexC
Onde:

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures (sendo que o saldo do Valor Nominal Unitdrio das Deb&ntures é valor nominal
remanescente apos amortizagdo de principal, incorporagdo de juros, e atualizacdo monetdria a
cada periodo, ou pagamento da atualizacdo monetdria, se houver), calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento; e

C = Fator acumulado das variacBes mensais do IPCA, calculado com 8 [oito) casas decimais, sem

arredondamento, apurado da seguinte forma:

1. NI
¢ = Jrgoyuerey
k=1 k-1
Onde:

n = nimero total de nimeros-indices do IPCA, considerados na Atualizagdo Monetdria das

ol o M

Debéntures, sendo “n"” um nimero inteiro;
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dup = nimero de Dias Uteis entre a Data da Primeira Integralizagio ou a dltima Data de



Aniversdrio das Debéntures (conforme definido abaixo) e a data de célculo, limitado ao nimero

total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA utilizado, sendo "dup” um numero
inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a (ltima e a proxima Data de Aniversario das Debéntures,
sendo "dut” um namero inteiro;

NI, = valer do nimero-indice do IPCA do més anterior ac més de atualizacio, caso a atualizagao
seja em data anterior ou na propria Data de Aniversdrio das Debéntures. Apds a Data de
Aniversario, valor do nimero-indice do més de atualizacdo;

Nly.; = valor do nimero-indice do més anterior ao més “k”.

O fator resultante da expressdo abaixo descrita é considerado com 8 (vito) casas decimais, sem
arredondamento:

Nt ]m:..t
Nl

(

0 produtorio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, o5 mais
remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.,

A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagio em vigor, sem
necessidade de ajuste 3 Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

Considera-se “"Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida data néo
seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de
aniversarios consecutivas das Deb&ntures.

Se até a Data de Aniversdrio das Debéntures, o NIk ndo houver sido divulgado, deverd ser
utilizado em substituicdo a NIk na apuragdo do Fator “C” um nimero - indice projetado,
calculado com base na ditima projecdo disponivel, divulgada pela ANBIMA (“Numero Indice
Projetado” e “Projecdo”, respectivamente) davaria¢do percentual do IPCA, conforme férmula a
SEguir:

Nlgp = NIy x(1 + projecio)
Onde:

iy, = Ndmero [ndice Projetado do IPCA para o més de atualizagio, calculado com 2 (duas) casas
decimais, com arredondamento:
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Projecio = variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizagdo.

i) O Numero indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto ndo
houver sido divulgado o nimero indice correspondente ao més de atualizacio, ndo
sendo, porém, devida nenhuma compensagdo entre a Emissora e os Debenturistas
guando da divulgacio posterior do IPCA que seria aplicdvel; e

(il O Namero-indice Projetado do IPCA, bem como as projecdes de sua variagao,
deverdo ser utilizados considerando idéntico o niimero de casas decimaisdivulgado
pelo érgdo responsdvel por seu calculo/apuragdo, apenas para fins de apuracdo do
prego de subscrigdo,

4.2.1.2, Na auséncia de apuracao e/ou divulgagdo do IPCA por prazo superior a 10 (dez) Dias
Uteis contados da data esperada para sua apuragio e/ou divulgagdo, ou, ainda, na hipotese de
sua extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinacdo judicial ("Periodo_de
Auséncia do IPCA”), o IPCA devera ser substituido pelo devido substituto legal. Caso, ao final do
Periodo de Auséncia do IPCA, ndo exista um substitutivo legal para o IPCA e/ou a ANEEL indique
um novo indice para substituir o IPCA no mbito do Contrato de Concessdo, o Agente Fid uciario
deverd, no prazo de 2 {dois) Dias Uteis a contar do Periodo deAuséncia do IPCA e/ou da indicagdo
do nove indice pela ANEEL, canvocar Assembleia Geral de Debenturistas (na forma e nos prazos
estipulados na Clausula 1% desta Escritura de Emissdo), para (i) definir, de comum acordo com a
Emissora, observados a boafé, a regulamentagio aplicivel e os requisitos da Lei 12.431, o novo
parametro a ser aplicado, a qual devera refletir parametros utilizados em operacGes similares
existentes a4 época; efou (i) deliberar sobre o indice indicado pela ANEEL (“Taxa Substitutiva”).
Até a deliberagdo desse pardmetro, serd utilizada, para o célculo do valor de quaisquer
obrigaces pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, @ mesma ltaxa produzida pelo
Gltimo IPCA divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensagbes entre a Emissora e 0s
Debenturistas, quando da divulgagdo posterior do IPCA.

42.13. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagio da Assembleia Geral de
Debenturistas da Emissora referida na Clausula anterior, a referida Assembleia Geral de
Debenturistas ndo serd mais realizada, e o IPCA a partir do retorno de sua divulgagdo, voltard a
ser utilizado para o cédlculo da Atualizacdo Monetéria desde o dia de sua indisponibilidade, ndo
sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas.

42.14. Caso nido haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre os Debenturistas e a Emissora,
em deliberacdo realizada em Assembleia Geral de Debenturistas, de acordo com o qudrum
estabelecido na Cldusula 9.4 abaixo, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas
pelo Conselho Monetirio Nacional e na regulamentagdo aplicavel, a Emissora e os Debenturistas
deverdo, de comum acordo, no prazo de 10 (dez) dias contados da referida Assembleia Geral de
Debenturistas, nomear perito independente ("Perito Independente”) para determinagdo do
novo indice de atualizagio, o qual devera refletir o valor mais proximo ao IPCA possivel, e que
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serd exclusivo e vinculante 3 Emissora e aos Debenturistas ("Novo indice"). Durante o prazo de
amortizagdo das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento dos Juros
Remuneratdrios das Debéntures continuara sendo a estabelecida nesta Escritura de Emiss3o,
observado que, até a amortizacio integral das Debéntures, serd utilizado o Novo indice
determinado pelo Perito Independente,

4.2.15. Caso a Taxa Substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo
tratamento tributirio previsto na Lei 12,431, 3 totalidade das Debéntures deverd ser resgatada
antecipadamente e, tonsequentemente, canceladas pela Emissora, sem multa ou prémio de
qualquer natureza, em uma das seguintes datas, o que ocorrer primeiro: (i) no prazo de 30 (trinta)
dias contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, desde Que
ja tenha transcorrido o periodo de 4 (quatro) anos a contar da Data de Emissdo, conforme
determina a Resolugio CMN n° 4.476/16 (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela
legislacdo ou regulamentacao apliciveis), e desde que obtida a anuéncia prévia do BNDES nesse
sentido, ou (i) na Data de Vencimento das Debéntures, em qualquer dos casos, pelo Valor
Nominal Atualizado das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratdrios devidos até a data do
efetivo resgate, calculados pro ratg temporis, a partir da Data da Primeira Integralizacdo, da Data
de Incorporacdo ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratédrios (conforme definidas abaixo)
imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para célculo da Atualizacdo
Monetaria sera utilizada para calculo do fator “C” a Gitima projecdo disponivel divulgada pela
ANBIMA da variagdo percentual do IPCA.

4.2.16. Caso ndo seja permitido & Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures nos
termos da Cldusula 4.2.1.5 acima, em raz3o de vedacdo legal ou regulamentar ou ainda devido
a8 ndo obten¢do de anuéncia do BNDES, a Emissora continuars responsavel por todas as
obrigacées decorrentes das Debéntures edeverd arcar ainda com todos os tributos que venham
a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da
Lei 12.431, de modo a acrescentaraos pagamentos devidos aos Debenturistas valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas rece bam tais pagamentos como se os refe ridos valores ndo
fossem incidentes,

4.2.1.7. Em qualquer hipétese, caso o |PCA volte a ser divulgado ou caso venha a ser
estabelecido um substituto legal para o IPCA mesmo apods a determinagdo da Taxa Substitutiva
ou do Novo Indice, conforme o caso, o IPCA voltard, desde o dia de sua divulgacdo, ou, conforme
O caso, o seu substituto legal passara, desde a data em que passe a viger, a ser utilizado para o
calculo da Atualizagio Monetdria, conforme definida na Clausula 4.2.1.1 acima, do més
imediatamente anterior 3 sua divulgacdo, sendo, portanto, dispensada a realizacio da
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre este assunto,

4.2.2. duras Remuneratdrios:

4.2.2.1. Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures, incluindo, conforme o caso, os Juros
Remuneratdrios incorporados na Data de Incorporagdo, nos termos das clausulas 432e433,
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a serem definidos de acordo com o resultado

Procedimento de Recebimento de IntencGes”).

Os luras Remuneratérios serdo definidas pela intencdo apresentada no Precedimento de

Recebimento de Intengdes para atingir o volume méaximo da Em

issdo, sendo que os Juros

Remuneratdrios ndo poderd ultrapassar a taxa interna de retorno da Nota do Tesouro Nacional,
seérie B — NTN-B, com vencimento em 15 de agosto de 2024 (“NTN-B 2024"), baseada na

cotacdo  indicativa  divulgada

pela  ANBIMA em sua pédgina na

internet

(http://www.anbima.com.br), a ser apurada no Dia Util imediatamente anterior 4 data do
termino do Procedimenta de Recebimento de Intencdes, acrescida exponencialmente de (i) um
spread maximo equivalente a 1,80% {um virgula oitenta por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Teto"); e (ii) um spread minimo equivalente a 1,50% (um
virgula cinquenta por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis, observadao que
a Taxa Teto ndo poderd ultrapassar o limite maximo equivalente a IPCA acrescido de um spread
de 8% (oito por cento) ao ano, base 252 {duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis, Para fins do cilculo da taxa
menciona do item (i) desta clausula, sera utilizada a média do indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), utilizada para fins de calculo da taxa interna de retorno da NTN-B
2024, apurada nos 3 (trés) dias finais do Procedimento de Recebimento de Intengdes. A Taxa
Teto sera definida no Dia Util imediatamente anterior 3 data do término do Procedimento de
Coleta de Intengdes das Debéntures (“Juros Remuneratérios”). Apds a definicao da taxa de Juros
Remuneratdrios, serd celebrado aditamento 4 presente Escritura de Emissdo, sem necessidade
de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas ou aprovacao pela Companhia, para refletir

referida taxa.

4.2.2.2.  Os Juros Remuneratérios serdo incidentes sobre o Valor Nominal Atualiza do, a partir
da Data da Primeira Integralizacdo, da Data de Incorporagdo imediatamente anterior, ou da Data
de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, e
incorporados ou pagos, conforme aplicivel, ao final de cada Periodo de Ca pitalizacdo das
Debéntures (conforme definido abaixo), calculado em regime de capitalizacdo composta pro rata
temporis por Dias Uteis de acordo com a férmula abaixo:

Onde:

1 =VNa x (Fatorjuros-1)

J = valor unitério dos Juros Remuneratérios devidos no final de cada Perfodo de Capitalizacdo,
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondame nto;

VNa = Valor Neminal Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamenta;

Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

apurado da seguinte forma:
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Onde:
Fatorfuros = {[{ﬁ_ + 1}:5:]}

Taxa =conforme definida apds Procedimento de Recebimento de Intengdes,

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data da Primeira Integralizacdo, a Data de Incorporagio
imediatamente anterior ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente
anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um nimero inteiro.

4.3, Periodo de Capitalizacio, Incorporacdo de Juros, Capitalizacio e Pagamento dos Juros

Remuneratdrios

4.3.1, Define-se “Periodo de Capitalizacdo das Debéntures” como sendo o intervalo de

tempo que se inicia na Data da Primeira Integralizacio, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagao das Debéntures, ou na Data de Incorporacde imediatamente anterior ou na Data
de Pagamento de Juros Remuneratdrios imediatamente anterior no caso dos demais Periodos
de Capitalizacdo das Debéntures, e termina na Data de Incorporacio ou Data de Pagamento de
Juros Remuneratdrios correspondente ao periodo em questio. Cada Periodo de Capitalizacdo
das Debéntures sucede o anterior sem solugdo de continuidade até a Data de Vencimento das
Debéntures,

4.3.2. Apos decorrido o Periodo de Caréncia (conforme definido abaixo), os Juros
Remuneratdrios serdo pagos semestralmente, sempre no dia 15 (quinze) dos meses de
dezembro e junho de cada ano (cada uma dessas datas, uma "Data de Pagamento dos luros
Remuneratorios”), sendo certo que: (i) os Juros Remuneratérios calculados no periodo
compreendido entre a Data da Primeira Integralizaco e o dia 15 de junho de 2019 (inclusive)
serdo integralmente capitalizados e incorporados ao Valor Nominal Atualizado em 15 de junho
("Data de Incorporacan”); e (ii) o primeiro pagamento de Juros Remuneratérios, que incorporara
os Juras Remuneratdrios incorridos entre a Data de Incorporacio e 15 de junho (inclusive), serd
considerada a primeira data de pagamento de Juros Remuneratdrios, e incidird sobre o Valor
Nominal Atualizado apés referida incorporagio (“Data do Primeiro_Pagamento de Juros
Remuneratorios”), que sera realizado em 15 de junho de 2019. Fario jus aos Juros
Remuneratorios aqueles que forem titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente

anterior a Data de Pagamento de Juros Remuneratorios.

4.3.3. Os Juros Remuneratérios incorridos desde a Data da Primeira Integralizacio até 15 de
junho de 2019, exclusive, serdo incorporados ao Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures. A partir desta data iniciara um novo Periodo de Capitalizacio das Debéntures,
devendo o respectivo pagamento ser realizado na Data de Pagamento de Juras imediatamente
posterior,
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4.4, Periodo de Caréncia

441, N&o havera pagamento de Juros Remune ratorios, nem amortizacio do Valor Nominal
das Debéntures até o dia 15 de dezembro de 2019. O periodo contado Data de Emissdo até a o
primeiro pagamento de principale juros é denominade “Periodo de Caréncia”, sendo a primeira
Data de Amortizacio das Debéntures (conforme definido abaixo) e a Data do Primeiro
Pagamento dos Juros Remuneratérios em 15 de dezembro de 2019,

4.5, Amoaortizacio do Valor Nominal Atualizado

451, Apos decorrido o Periodo de Carénci 3, 0 Valor Nominal Atualizado das Debéntures sera
amortizado em 21 (vinte e uma) parcelas semestrais e consecutivas, nas respectivas datas de

amortiza¢do, conforme cronograma (cada uma, uma “Data de Amortizacdo das Debéntures”) e

de acordo com os percentuais descritos na32(terceira) coluna databela s seguir ("Percentualdo

Valor Nominal Atualizado a ser Amartizado”):

Percentual do
Percentual |Saldo do Valor
—_— do 'J:illur Mnf'ninal
Parcela Amortizacss Nominal Unitdrio
Unitario a ser | Atualizado a
amortizado” ser
amortizado™
1 15/dez/19 3,00% 3,0000%
2 15/jun/20 3,15% 3,2474%
3 15/dez/20 3,15% 3,3564%
4 15/jun/21 3,35% 3,6935%
5 15/dez/21 3,35% 3,8351%
6 15/jun/22 3,60% 4,2857%
7 15/dez/22 3,60% 4,4776%
8 15/jun/23 4,00% 5,2083%
| 9 15/dez/23 4,00% 5,4945%
10 15/jun/24 4.35% 6,1773%
11 15/dez/24 4,25% 6,5840%
12 15/jun/25 5,00% 8,2919%
13 15/dez/25 5,00% 0,0416%
14 15/jun/26 5,50% 10,9344%
15 15/dez/26 5,50% 12,2768%
16 15/jun/27 6,20% 15,7761%
17 15/dez/27 6,20% 18,7311%
18 15/jun/28 6,50% 24,1636%
19 15/dez/28 6,50% 31,8627%
20 15/jun/29 6,95% 50,0000%
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| 21 | 1s/deza0 |  695% 100,0000%
* Percentuais destinados para fins meramente referenciais.

** Percentuais destinados ao célculo de amortizagdo do saldo Valor Nominal
Unitario Atualizado.

4.6, Local de Pagamento

4.6.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures sero efetuados pela Emissora
utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3; ou {b) os procedimentos adotados pelo Banco Liguidante,
para as Debéntures que eventualmente nio estejam custodiadas eletronicamente na B3, ou,
conforme o caso, pela instituicio financeira contratada para este fim, ou ainda na sede da
Emissora, se for o caso.

4.7, Prorrogacio dos Prazos

4.7.1. Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualguer
obrigacdo até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigacao
coincidir com feriado declarado nacional, sabado ou domingo, ou ainda, quando nio houver
expediente comercial ou bancério na Cidade de Bauru, Estado de S3o Paulo ou na Cidade de S350
Paulo, Estado de S3o Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os
casos de obrigagGes pecunidrias cujos pagamentos devam ser realizados pormeio da B3, hipdtese
&m que somente haverd prorrogagdo quando a data de pagamento da respectiva obrigacio
pecuniaria coincidir com sibado, domingo ou feriado declarado nacional.. Para todos os fins,
considera- se “Dia(s) Util(eis)" como qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo, feriado
declarado nacional ou quando n3o houver expediente comercial ou bancdrio na Cidade de Bauruy,
Estado de 530 Paulo ou na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo,

4.8. Encargos Moratérios

481, Sem prejuizo da Atualizacdo Monetdria e dos Juros Remuneratdrios, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em
atraso ficardo sujeitos, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso ou notificacio ou interpelacio judicial ou extrajudicial, a: (i) juros
moratorios a razdo de 1% (um por cento) ao més sobre o montante devido calculodos pro roto
temporis; e (ii) multa convencional, irredutivel e de natureza nio compensatdria, de 2% (dois
por cento) sobre o valor devido e ndo pago (“Encargos Maoratdrios”).

4.9, Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

49.1. O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a

quaisquer das obrigages pecunidrias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta Escrltura_

de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direitoao recebimento da
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Atualizacdo Monetdria, Juros Remuneratérios ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento,

4.10. Repactua Programada

4.10.1.  Ndo havera repactuaco programada das Debéntures.

4.11, Amortizacio Extraordinaria Facultativa

4111, As Debéntures ndo estardo sujeitas & amortizacio extraordinaria facultativa pela
Emissara.

4.12, Resgate Antecipado Facultativo

412.1.  As Debéntures ndo estardo sujeitas ao resgate antecipado facultativo pela Emissora,
seja ele total ou parcial.

4,13, Aquisicdo Facultativa

4.13.1.1, Apds decorridos 2 {dois) anos contados da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 19 de
novembra de 2020 (exclusive), observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo

CMN e nas demais regulamentagbes, conforme apliciveis, as Debéntures poderio ser
adquiridas pela Emissora, no mercado secundério, condicionado ao aceite do Debenturista
vendedor e desde que e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 32, da Lei das Sociedades ="
por Agdes, (i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Atualizado, devendo o fato constar do “
relatério da administracdo e das demonstracbes financeiras da Emissora, ou (i) por valor

superior ao Valor Nominal Atualizado, desde que observe as regras expedidas pela CVM. As
Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos desta Clausula poderdo: (a) permanecer

na tesouraria da Emissora; ou (b) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Cliusula, se e

quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos valores de Atualizacio Monetdria e

Juros Remuneratdrios das demais Debéntures.

4,14, Publicidade

4.14.1, Todos os atos e decisbes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avisos, nos Jornais de Publicagdo daEmissora ou outro jornal que

venha a ser designado para tanto pela assembleia geral de acionistas da Emissora, bem como na v
pagina da Emissora na rede mundial de computadores (www.seaguaazul.com.br) (“Avisos aos f\
Debenturistas”), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Acgdes e as

limitacdes impostas pela Instrugdo CVM 476 em relacdo a publicidade da Oferta Restrita e os
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prazos legais. Caso a Emissora altere qualguer dos Jornais de Pu blicacdo da Emissora apds a Data
de Emissdo, deverd enviar notificagdo ao Agente Fiducidrio informando o nove veiculo e publicar
nos Jornais de Publicagdo da Emissora anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas
informando o(s) novo(s) veiculo(s).

4,15, Tratamento Tributdrio

4.15.1.  As Debéntures gozam do tratamento tributdrio previsto no artigo 22 da Lei 12.431.

4.15.2.  Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributdria,
diferente daquelas previstas na Lei 12.431, este deverd encaminhar ac Banco Liguidante e ao
seu custodiante, no prazo minimo de 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia em relacio a data
prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentagio
comprobatdria dessa imunidade ou iseng3o tributdria, sob pena de ter descontados dos seus
rendimentos os valores devidos, nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

4.153. O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatdria de sua condicio
deimunidade ouisengadotributéria, nostermos da Clausula 4.15.2 acimae que tiver essa condicio
alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as condigbes e requisitos
porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, cuainda, tiver essa condicdo questionada por
autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, deverd comunicar esse fato, de forma
detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e Escriturador, bem como prestar qualquer
informacdo adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo
Escriturador ou pela Emissora.

4.15.4.  CasoaEmissorando utilize os recursos na forma prevista na Clausula 3.2.1 acima, dando
causa ao seu desenquadramento da Lei 12.431, esta serd responsavel pelo pagamento de multa
equivalente a 20% (vinte por cento) do valor da Emissdo ndo alocado noProjeto, observados os
termos do artigo 22, pardgrafos 52, 62 e 72 da Lei 12.431.

4.155. Sem prejuizo do disposto na Cldusula 4.15.4 acima, caso, a qualguer momento durante
a vigéncia da presente Escritura de Emissio e até a Data de Vencimento das Debéntures, as
Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto naLei 12.431, a Emissora desde ja
se obriga a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem comao
com qualquer multa a ser paga nos termosda Lei 12,431, de modo que a Emissora deverd acrescer
aos pagamentos de quaisquer montantes relativos as Debéntures valores adicionais suficientes
para gue os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos tributos ndo fossem
incidentes.

4.16. Garantias Reais

4.16.1. Como condicdo precedente a subscricio e integralizagdo das Debéntures, os
instrumentos contratuais abaixo descritos serdo celebrados e registrados nos competentes
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Cartdrios de Titulos e Documentos, bem como cumprirdo as demais formalidades devidas,
conforme indicado nos respectivos instrumentos ("Garantias Reais”), para assegurar, até o
cumprimento de todas as obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissdo, na forma
compartilhada descrita na Clausula 4.18 abaixo, o fiel, pantual e integral pagamento do Valor
Total da Emiss3o, na Data de Emissdo, devido nos termos desta Escritura de Emissdo, acrescido
da Atualizacdio Monetaria, dos Juros Remuneratdrios e dos Encargos Moratdrios, conforme
aplicavel, bem como das demais obrigacBes pecunidrias presentes e futuras, principais e
acessdrias, previstas nesta Escritura de Emissdo, inclusive honordrios do Agente Fiducidrio e
despesas judiciais e extrajudiciais comprovadamente incorridas pelo Agente Fiducidrio ou
Debenturista na constituic3a, formalizagdo, execucdo efou excussio das garantias previstas

nesta Escritura de Emissdo (“Qbrigaces Garantidas”):

(i) Penhor de Acdes; a Acionista dard em penhor em primeiro e Unico grau, em cardter
irrevogdvel e irretrativel, de acordo com as disposicdes dos artigos 1.431 e seguintes da Lei n®
10.406 de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Cadigo Civil") e do artigo 39 da Lei das
Sociedades por Acdes, aciies representativas da totalidade do capital social da Emissora
(“Penhor de Acdes"). O Penhor de Acdes abrangerd todos os direitos, existentes e futuros,
decorrentes das a¢Ses representando o capital social da Emissora, incluindo:

a) respectivamente as suas participagdes aciondrias, todas as suas acdes
representativas do capital social da Emissora de titularidade da
Acionista, subscritas até esta data, correspondentes a 100% {cem por
cento) das acdes ordindrias, nominativas e sem valor nominal,
Incluindo-se acdes ainda ndo integralizadas ("Acfes”);

b) todas as novas agGes de emissdo da Emissora que a Acionista venha a
subscrever ou adquirir no futuro, durante a vigéneia do Contrato de
Penhor de AcGes e Outras Avengas ne. 18.2.0328.3 (“Contrato de
Penhor”), seja na forma des artigos 167, 169 e 170 da Lei das
Sociedades por AgGes, seja por forca de bonificacdes,
desmembramentos ou grupamentos das Acdes, seja por consolidac3o,
fusdo, aquisicio, permuta de acBes, divisio de acBes, reorganizacdo
societaria ou sob qualquer outra forma, quer substituam ou ndo as
Agdes originalmente empenhadas, as quais, uma vez adquiridas pela
Acionista, integrardo, automaticamente e independentemente de
qualquer formalidade adicional, a definicio de Agbes para todos os fins
e efeitos de direito, e ficardo automaticamente integradas ao penhaor,
aplicando-se as mesmas todos os termos e condigoes do Contrato de

Penhor:

c) todos os dividendos (em dinheiro ou mediante distribuic3o de novas
acoes), lucros, frutos, bonificacBes, direitos, juros sobre capital préprio,
distribuicBes e demais valores atribuidos, declarados e ainda nao
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Pagos ou a serem declarados, recebidos ou a serem recebidos ou de
qualquer outra forma distribuidos efou atribuidos 3 Acionista,
inclusive mediante a permuta, venda ou qualquer outra forma de
disposicdo ou alienagdo das Acdes, nestes casos desde que autorizados
nos termos desta Escritura de Emissdo e quaisquer bens, valores
mobilidrios ou titulos nos quais as Acdes sejam convertidas (incluindo
quaisquer depdsitos, titulos ou valores maobilidrios), assim como todas
as outras quantias pagas ou a serem pagas em decorréncia de, ou
relacionadas a, quaisquer das AcBes;

d) o direito de subscricdo de novas acdes representativas do capital social
da Emissora, banus de subscrigio, debéntures conversiveis, partes
beneficidrias, certificados, titulos ou outros valores mobilidrios
conversiveis em acdes, relacionados & participac3o aciondria da
Acionista, bem como direitos de preferéncia e opciies de titularidade
da Acionista; e

e todos os titulos, valores mobilidrios, respectivos rendimentos e
quaisquer outros bens ou direitos eventualmente adquiridos pela
Acionista com o produto da realizacio dos bens objeto da garantia
mencionada nasalineas “a” a “d” do presente item “i".

(ii) Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios: cessdo fiducidria de direitos creditérios da

Emissora, nos termos do pardgrafo 32, do artigo 66-B da Lei n¢ 4,728, de 14 de julho de 1964,
em carater irrevogavel e irretratdvel, conforme abaixo estabelecido: ﬂh N

\
(A) da totalidade dos direitos creditérios de que é titular, em decorréncia do N
Contrato de Concessdo, compreendendo, mas nio se limitando ao direito de receber
todos e quaisquer valores que, efetiva ou potencialmente, sejam ou venham a se
tornar exigiveis e pendentes de pagamento pelo Poder Concedente 3 Emissora,
incluido o direito de receber todas as indenizaces pela extingdo da concessdo

outorgada nos termos do Contrato de Concessdo (“Direitos Creditdrios do Contrato de

Concessdo”);

(8) da totalidade dos direitos creditérios de sua titularidade decorrentes da
prestacdo de servigos de transmissdo de energia elétrica, previstos no Contrato de
Concessdo (inclusive decorrentes de resolugBes autorizativas no dmbito da concessio
de servico publico) e no Contrato de Prestagdo de Servigos de Transmissdo n®
009/2016, firmado entre a Emissora e o Operador Nacional do Sistera Elétrico — ONS
("ONS"), em 23 de agosto de 2016 (“Contrato de Prestacdo de Servicos de
Transmissdo”), incluindo a totalidade da receita proveniente da prestagio dos servicos
de transmissdo (“Direitos Creditérios do Contr e Prestacdo _d rvicos de
Transmissdo” e em conjunto com Direitos Creditérios do Contrato de Concessdo, os

R
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"Direitas Creditdrios":

{C) dnsdireimscreditﬁr}nsdasseguFntesmntas:

cll  “Conta Centralizadora”, na qual serdo depositados todos os recursos
pravenientes dos Direitos Creditérios previstos nesta Cldusula, conforme definida no
Contrato de Cessdo Fiducidria (confarme definido abaixo); e

c.2] “Conta Reserva das Debéntures”, conforme definida no Contrato de Cess3o
Fiducidria;

(B}  de todos os demais direitos, corpéreos ou incorpéreos, potenciais ou ndo, da
Emissora, que possam ser objeto de cessio fiducidria de acordo com as normas legais
e regulamentares aplicaveis, decorrentes do Contrato de Concessio e do Contrato de
Prestacdo de Servicos de Transmissdo, ou decorrentes, a qualquer titulo da prestacio
de servicos de transmissdo de energia elétrica pela Emissora (“Cessdo Fiducidria de

Direitos Creditérios”).

4.16.1.1. A constitui¢3o da Cessio Fiduciaria de Direitos Creditdrios em favor dos Debenturistas
sera formalizada por meio de celebracdo de aditivo ao “Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditdrios, Administracdo de Contas e Outras Avencos n® 18.2.0328.2", a ser celebrado entre a
Emissora, o BNDES, o Banco Santander (Brasil) S.A., na qualidade de Banco Administrador, e o

Agente Fiduciario (“Contrato de Cessdo Fiducidria” e, em conjunto com o Contrato de Penhor de
Acdes, os “Contratos de Garantia”). _

4.16.1.2. Sem prejuizo de eventuais novos poderes gue venham a ser outorgados ao Agente \\‘
Fiducidrio per meio dos Contratos de Garantia, a Emissora e a Acionista nomeiam, em cardter
irrevogavel e irretratdvel, nos termos do artigo 684 do Cddigo Civil, o Agente Fiducidrio, na

qualidade de representante da comunhio dos Debenturistas, como seu procurador, até o final

do cumprimento das obrigacdes assumidas na presente Escritura de Emissdo, com plenos

poderes especiais para, em nome da Emissora e da Acionista e nos termos desta Escritura de

Emissdo e dos Contratos de Garantia: (i} na ocorréncia de inadimplemento das Obrigacdes
Garantidas, praticar todos os atos necessarios e firmar qualquer instrumento perante qualquer
autoridade governamental e quaisquer documentos necessdrios ou recomenddveis para o
cumprimento das obrigacGes, principais e acessbrias, decorrentes das Debéntures e desta

Escritura de Emissdo e a excussdo das Garantias, incluindo todas as faculdades previstas na Lei n2

11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada; e/ou (ii} na hipdtese de declaracdo de
vencimento antecipado das Debéntures ou no vencimento final das Debéntures, sem que as
Obrigacdes Garantidas tenham sido integralmente quitadas, alienar os ativos alienados efou

cedidos fiduciariamente nos termos dos Contratos de Garantia, no todo ou em parte, por meio

de venda amigavel, podenda, paratanto,contratarempresa especializada, obedecidaalegislacio & A
aplicavel,eutilizar o produto da alienagdo no pagamento das Obrigacbes Garantidas, assim como /
tomar qualquer providéncia e firmar quaisquer instrumentos necessdrios & transferéncia /

h
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definitiva dos ativos cedidos fiduciaria mente, observada a legisiacdo aplicivel e nos termos dos
Contratos de Garantia, padendo inclusive dar e receber quitagdo., O Agente Fiduciario, na
qualidade de outorgado, ndo poders substabelecer, no todo ou em parte, os poderes ora
conferidos, exceto quando com finalidade de representacdo ad judicia.

4.16.2. A Emissora obriga-se a comprovar ao Agente Fiduciario a ciéncia a respeito da Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditérios mediante notificagdo, no prazo de 30 (trinta) dias a contar da
celebragdo do Contrato de Cess3o Fiduciri a: (a) ao ONS, a ser efetuada por Cartario de Registro
de Titulos e Documentos ou porinstrumento particular; (b) 4 ANEEL, a ser efetuada por Cartério
de Registro de Titulos e Documentos ou por instrumento particular; (c) a quaiquer outra pessoa
contra a qual a Emissora detenha direitos a serem cedidos fiduciariamente, e a quem mais seja
necessario, na forma permitida por lei, para que 0s pagamentos decorrentes da prestacdo do
servico de transmissio de energia elétrica, previstos no Contrato de Concess3o e no Contrato
de Prestacdo de Servicos de Transmissio sejam efetuados nos termos do Contrato de Cessio
Fiducidria.

4.16.3.  AEmissoraobriga-sea, nocasode obtencdo de qualquer receita adicional decorrente da
prestacdo do servigo de transmissio de energia elétrica, além daquela oriunda do Contrato de
Prestacdo do Servico de Transmissdo, ceder fiduciaria mente areferida receita em favor do BNDES
e dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, notificando as devedores do crédito
cedido acerca da cessdo fiducidria em garantia para que os pagamentos decorrentes da
prestagdo de servigos de transmissio de energia elétrica sejam efetuados nos termos do
Contrato de Cess3o Fiducidria. Nestes casos, a Emissora, o BNDES e o Agente Fiducidrio se
obrigam a celebrar aditamento ao Contrato de Cessao Fiducidria em até 45 (quarenta e cinco)
dias contados da contratacdo da referida receita adicional a fim de inclui-la no objeto do
Contrato de Cessao Fiducigria.

4.164. No prazo de 10 (dez) Dias Uteis apos a subscricao ou aquisicdo de quaisquer das acoes,
titulos ou valores mobilidrios conversiveis em acdes ou direitos mencionados na presente
Clausula, a Acionista obriga-se a notificar, por escrito, o Agente Fiducidrio e o BNDES, informando
a ocorréncia daqueles eventos, bem como a tomar todas as providéncias necessarias para
formalizar o penhor em favor de cada um deles sobre as novas agdes, titulos ou valares
mobiliarios conversiveis em acées ou direitos mencionados na presente Cldusula, que passario
a integrar, para todos os efeitos legais, o Penhor de Agdes, na forma prevista nesta Escritura e
no Contrato de Penhor de Agdes. A formalizago do penhor devers ser feita pela Emissora, no
prazo previsto no Cantrato de Penhor de Acdes, por meio da averbacio do penhor das acdes no
livro de “Registro de AcBes Nominativas” da Emissora, devendo ser anotados no extrato da
conta de depdsito fornecido & Acionista enquanto as acbes da Emissora forem escriturais, nos
termos do artigo 39 da Lei das Sociedades por AcBes.

4.16.5. A Emissora e a Acionista obrigam-se, ainda, a providenciar, previamente a primeira 1

subscri¢do e integralizagdo das Debéntures, a averbagdo do Penhor de Agdes no “Livra de

Registro de AgSes Nominativas” da Emissora em favor dos Debenturistas, representados pelo
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Agente Fiducidrio.

4.166. AEmissora obriga-se a registrar, previamente & primeira subscricdo e integralizac3o das
Debéntures, os Contratos de Garantia mencionados nos itens (i) a (iii) da Clausula 4.16.1 acima e
o Contrato de Compartilhamento nos Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos
competentes, conforme indicados no respectivoinstrumento.

4.16.7. O Agente Fiducidrio devera verificar a regularidade da constituicdo das Garantias,
incluindo os devidos registros e averbagBes nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos e no respectivo “Livro de Registro de Agdes MNominativas”, nos termos previstos na
presente Escritura de Emiss3o e nos referidas Contratos de Garantia, e a comprovacdo, por parte
da Emissora, da ciéncia dos direitos cedidos fiduciariamente, conforme o caso, nos termos
informados na Cliusula 4.16.2 e 4.16.3 acima. Para tanto, a Emissora entregard ao Agente
Fiduciario: (i) 1 {uma) via o riginaldesta Escriturade Emissdodevidamente registradanaJUCESP; (ii)
1{uma) via original dos Contratos de Garantia, desta Escritura de Emissdo e do Contrato de
Compartilhamento devidamente registrados nos competentes Cartorios de Registro de Titulos
e Documentos; (iii) copia autenticada dos Livros de Registro de AcGes Nominativas da Emissora,
evidenciandoa anotacio referida na Cliusula 4.16.5 acima; e (iv) cdpia eletrénica (em arquivo
pdf.) do documento compraobatério por parte da Emissora da ciéncia dos direitos cedidos
fiduciariamente, conforme o €aso, nos termos informados nas Cldusulas 4.16.2 e 4.16.3 acima.

4.16.8. Todas as despesas com o registro dos Contratos de Garantia, conforme previsto nos
respectivos instrumentos, serdo de responsabilidade da Emissora ou da Zopone.

4.16.9.  Fica, desde j4, certo e ajustado que a inobservincia dos prazos para execucio de
quaisquer Garantias Reais constituidas em favor dos Debenturistas nio ensejard, sob hipotese
nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

4.16.10. Observado o disposto no Contrato de Compartilhamento, nesta Escritura de Emiss3o
e nos Contratos de Garantia, o Agente Fiduciario efou os Debenturistas poderdo executar as
Garantias Reais, simultaneamente ou em gualguer ordem, sem que com isso prejudique
qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitagiointegral das Obrigacdes
Garantidas.

4.16.11. As Garantias Reais referidas acima serio outorgadas em cardter irrevogével e
irretratavel pela Emissora e pela Acionista, vigendo até a integral liquidacdo das Obrigacdes
Garantidas, nos termos dos Contratos de Garantia, da presente Escritura de Emissdo e demais
instrumentos juridicos competentes 3 formalizacdo das Garantias Reais, a serem firmados entre
Emissora, a Acionista, o Agente Fiduciario, o BNDES e demais partes de referidos instrumentos,
conforme aplicavel.
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4.17. Fianga Corporativa

4.17.1. A Zopone, no preambulo qualificada, aceita a presente Escritura de Emissdo, na
qualidade de fiadora e principal pagadora, do valor das Obrigacdes Garantidas, renunciando
Bxpressamente ausheneficjusdusartigus 333, paragrafo Gnico, 364, 365, 366, 368, 821, 824,827,
830, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cadigo Civil, e das artigos 130 e 794 da Lei n® 13.105, de 16 de
mar¢o de 2015 (“Cidigo de Processo Civil”), e responsabilizando-se, solidariamente com a
Emissora, pelo fiel e exato tumprimento de todas as obrigacées assumidas, neste instrumento,
pela Emissora {"Fianca” e, em conjunto com as Garantias Reais, as "Garantias”).

4.17.2. A Zopone obriga-se a, independentemente de qualquer pretensio, acdo, disputa ou
reclamacdo que a Emissora venha 3 ter ou exercerem relacio s suas obrigacBes, a pagar o valor
das Obrigacies Garantidas, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contado do recebimento de
comunicacdo por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio informando acerca do vencimento
antecipado, conforme Clusula 5.8 desta Escritura de Emiss3a.

4173. Todos e quaisquer pagamentos realizados pela Fiadora em relacdo a Fianca serdo
efetuados fora do dmbito da B3, livres e liquidos, sem a deducdo de guaisquer tributas,
impostos, taxas, contribuicGes de qualquer natureza, encargos ou retencées, presentes ou
futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo a Fiadora
Pagar as quantias adicionais que sejam necessarias para que os Debenturistas recebam, apds
tais deducdes, recolhimentos gu Pagamentos, uma quantia equivalente 3 que teria sido recebida
se taisdeducdes, recolhimentos oy Pagamentos nao fossem aplicdveis.

4.174.  AFianca aqui referida é prestada pela Fiadora em cardter irrevogdvel e irretratavel até
a comprovacado do Completion Fisico e Financeiro (conforme definido na Clausula 4.20 abaixao),
Ou até a quitacdo integral das Obrigagdes Garantidas, o que ocorrer primeiro.

4.17.5.  Nenhuma objecio ou oposi¢do da Emissora poderd ser admitida ou invocada pela
Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante os Debentu ristas.

4.176. AFiadora renuncia, neste ato, a sub-rogacdo nos direitos de crédito correspondentes
as obrigagbes assumidas nesta Clausula até a liquidagdo integral das Ob rigagdes Garantidas e do
Contrato de Financiamento. Assim, na hipétese de excussio da presente garantia, a Fiadora ndo
tera qualquer direito de reaver da Emissora qualquer valor decorrente da execucdo da Fianga
até a liquidacdo integral das ObrigacGes Garantidas. Apés a liquidacio integral das Obrigacdes
Garantidas, a Fiadora fara jus ao recebimento dos valores desembolsados em favor da Emissora
em decorréncia da Fianca.

4.17.7. A Fianca podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes forem
necessdrias até a integral e efetiva liquidacao do valor das Obrigagdes Garantidas.

4.17.8.  AFianca permanecers vilida e plenamente eficaz, em caso de aditamentos, alteragfes
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e quaisquer outras modificacdes das condicdes fixadas na Escritura de Emiss3o, no Contrato de
Distribuicdo, nos Contratos de Garantia e nos demais documentos da Oferta Restrita, bem como
em caso de qualquer limitacio ou incapacidade da Emissora, inclusive seu pedide de
recuperagao extrajudicial, pedido de recuperacao judicial ou faléncia, observado o disposto na
Cldusula 4.17.4,

4.175. A Fianga foi devidamente consentida de boa-fé pela Fiadora, nos termos das
disposicdes legais aplicavels.

4.17.10. No exercicio de seus direitos, nos termos desta Escritura de Emissdo, o Agente
Fiducidrio e/ou os Debenturistas poderdo executar a Fianga, sem que com isso prejudique
qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitacio integral das Obrigacfes
Garantidas, observado o disposto na Clausula 4.17.4,

4.17.11, Fica desde ji certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiducidrio, dos prazos
para execucdo de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas desta Emissdo
ndo ensejara, sob hipdtese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista,
observado o disposto na Cldusula4.17.4.

4,18, Compartilhamento de Garantias

4.18.1. As Garantias Reais descritas na Cldusula 4.16.1 acima, serdo compartilhadas, sem
ordem de preferéncia de recebimento no caso de excussdo, e proporcionalmente ao respectivo
saldo devedor, com a divida decorrente do Contrato de Financiamento Mediante Abertura de
Crédito n? 18.2.0328.1, celebrado entre a Emissora e o BNDES em 19 de julho de 2018, com
interveniéncia da Zopone, tujo objetivo foi a concessio de empréstimo pelo BNDES a Emissora
no valor de R$70.874.000,00 (setenta milhSes, oitocentos e setenta e quatro mil reais),
mediante a assinatura de um “Contrato de Compartilhamento de Garantias e Outras Avencas n?
18.2.0328.4", a ser celebrado entre o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos

interesses dos Debenturistas e 0 BNDES ("Contrato de Compartilha menta”),

4.18.2.  Quaisquer outras garantias reais a serem prestadas pela Emissora sobre os bens e/fou
ativos de sua propriedade ao BNDES no dmbito do Contrato de Financiamento deverdo ser
compartilhadas proporcionalmente, sem ordem de preferéncia de recebimento, entre BNDES e
0s Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio

4.19, Condicbes para Subscricio e IntegralizacSo das Debéntures

4.19.1.  AEmissora obriga-se a providenciar e enviar ao Agente Fiduciario, previamente a data
programada para subscrigdo e integralizacdo das Debéntures pelos investidores:

(i) 1 {uma) copia autenticada integral do “Livro de Registro de AgSes Nominativas” da
Emissora com a averbacio do Penhor de AgOes contendo, no minimo, as seguintes informacgdes:
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(a) a quantidade de agSes empenhadas; (b) o percentual que estas agdes representam do capital
social total da Emissora das a¢Bes empenhadas; e em favor de quem as agdes se encontram
empenhadas;

{ii) 1 (uma) via original de cada um dos Contratos de Garantia registrados nos Cartdrios de
Registro de Titulos e Documentos competentes:

{iii) 1 {uma) via original do Contrato de Compartilhamento registrado nos Cartérios de
Registro de Titulos e Documentoscompetente;

{iv) 1(uma) via original da Escritura de Emiss3o com chancela de arquivamento perante a
JUCESP e 1 (uma) via original da Escritura de Emissdo registrada nos Cartérios de Registro de
Titulos e Documentos Competentes, nos termos das Cldusulas 2.3 e 2.5.1 acima:

(v} 1 (uma) copia eletrdnica (em arquivo pdf.) do Certificado de Adimplemento expedido
pela ANEEL, para os fins do disposto no artigo 62 da Lei n? 8.631, de 04 de marco de 1993,
conforme alterada;

(vi) 1 (uma) copia da ata da AGE da Emissora com chancela de arquivamento perante a
JUCESP, acompanhadada publicagdo nos Jornais de Publicacdo;

[vii) 1 (uma) cdpia da ata de RS da Zopone com chancela de arquivamento perante a
JUCESP;
i) 1 (uma) copia eletrénica (em arquivo pdf.) da Portaria MME, que enquadra o Projeto

como prioritario; a

(ix) 1 (uma) cépia eletrdnica (em arquivo pdf.) da notificagio enviada ao ONS, conforme
previsto na Cladusula 4.16.2, “a” acima.

4.19.2. O Agente Fiducidrio devera verificar a regularidade da constitui¢io das Garantias Reais
e da formalizagdo do Contrato de Compartilhamento, incluindo os devidos registros e averbacbes
mencionados nesta Escritura de Emissdo, assim como o pleno atendimento das condigBes
estipuladas na Cldusula 4.19.1 acima, previamente a subscricdoe integralizacio das Debéntures.

4.20. Completion Fisico e Completion Fisico e Financeiro

4.20.1.  Para efeitos desta Escritura de Emissdo, o Completion Fisico do Projeto considerar-se-4
ocorrido quando comprovadas cumulativamente as seguintes condigdes (“Completion Fisico”):

a) comprovacdo da conclusdo do Projeto, e da sua entrada em operacdo comercial,
conforme definido no Contrato de Concessdo e na Resolugio Autorizativa, com a devida
obtencgdo de aprovagdo ou certificagdo da ANEEL e/ou ONS; apresentacdo da(s) Licenca(s) de
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Operacdo do Projeto, oficialmente publicada(s), expedidals) pelo drgdo ambiental competente;
b apresentacdo do Termo de Liberagdo Definitiva do ONS ;

c) comprovagdo da constituigdo das Garantias Reais, mediante a apresentacio dos
Contratos de Garantia, devidamente formalizados e registrados, apresentacio de copia
autenticada do “Livro de Registro de Agdes Nominativas” com averbacdo do Penhor das Aces;
€ comprovacdo, pela Emissora, da realizacdo das notificacdes mencionadas na Clausula 4.16.2
acima;

d) estar a Emissora em operagdo comercial plena e recebendo regularmente na "Conta
Centralizadora”, os direitos creditérios de que é titular decorrentes do Contrata de Concessdo,
da Resolugdo Autorizativa e do Contrato de Prestacdo de Servigos de Tra nsmissao;

e estar a Emissora, a Acionista, e as demais em presas integrantes dos respectivos grupos
economicos a que estas pertencam adimplentes com todas as suas obrigacdes contratuais
perante o BNDES e os Debenturistas previstas na presente Escritura de Emissdo, no Contrato de
Financiamento e nos Contratos de Garantia; e

fl apresentacdo da apdlice do seguro patrimonial dos bens e instalagdes do Projeto e
comprovacdo de pagamento do respectivo prémio.

4.20.2. Para efeitos desta Escritura de Emissdo, o Completion Financeiro do Projeto
considerar-se-d4  ocorrido  quando comprovadas cumulativamente as  seguintes

condigdes (“Completion Fisico e Financeira”): b ".j-j

a) recebimento de cépia autenticada da manifestacio do BNDES & Emissora atestando a
atingimento do Completion Fisico e Financeiro conforme definido no Contrato de Fina nciamento,
bem como a liberacio da garantia fidejussdria prestada pela Acionista;

b) comprovagdo da conclusio do Projeto, e da sua entrada em operagdo comercial,
conforme definido no Contrato de Concessio e na Resolugdo Autarizativa, com a devida
obtengdo de aprovagio ou certifica ¢do da ANEEL e/ouONS:

c apresentacao da(s) Licenca(s) de Operacdo do Projeto, oficialmente publicada(s),
expedida(s) pelo drgdo ambiental tompetente;

d) apresentacdo de copia autenticada dos Contratos de Garantia, conforme
eventualmente aditados, devidamente formalizados e registrados nos drgdos competentes,
bem como apresentacio, pela Emissora, de cdpia autenticada do Livro de Registro de Acdes |
Nominativas com averbacio do Penhor das Acdes;

el estar a Emissora em operacdo comercial plena e recebendo regularmente na “Conta
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Centralizadora”, os direitos creditdrios de que é titular decorrentes do Contrato de Concessio,
da Resolugdo Autorizativa e do Contrato de Prestacdo de Servigos de Transmissdo;

f estar a Emissora, a Acionista, e as demais empresas integrantes dos respectivos grupos
economicos a que estas pertencam adimplentes com todas as suas obrigaces contratuais
perante o BNDES e os Debenturistas previstas na presente Escritura de Emissio, no Contrato de
Financiamento e nos Contratos de Garantia;

gl comprovagio de que o Indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD) atingiu, em
periodo de 12 (doze) meses consecutivos em gue tenha ocorrido o pagamento regular das
prestacies mensais de amortizagdo e juros do Contrato de Financiamento e das prestacies
semestrais desta Escritura de Emissdo, o valor minimo de 1,2 (um inteiro virgula dois décimos),
com base nas demonstragGes financeiras da Emissora, auditadas por auditor independente
cadastrado na CVM, devendo os auditores emitir nota explicativa contemplando relatério de
apuragdo do ICSD, conforme metodologia de célculo constante do Anexo Il & presente Escritura
de Emissio;

h) apresentacdo da apdlice do seguro patrimonial dos bens e instalacées do Projeto e
comprovagdo de pagamento do respectivo prémio;

il comprovacdo, pela Emissora, de preenchimento das Contas Reservas, conforme
disposto no Contrata de Financiamento, no Contrato de Cess3o Fiducidria e nesta Escritura de
Emissao; e

il inexisténcia de qualguer decisdo judicial ou administrativa do drgdo ambiental L8
licenciador que suspende, anule ou extinga, total ou parcialmente, as licencas ambientais do 3
Projeto e impeca, total ou parcialmente, a operagdo do Projeto.

CLAUSULA V - VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1, Observado o disposto nas Cldusulas 5.2 a 5.10 abaixo, o Agente Fiducidrio devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagBes decorrentes das Debéntures e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora ou pela Fiadora, aos Debenturistas, fora do ambito da B3, por
meio do Banco Liquidante, do saldo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures, acrescido dos
Juros Remuneratdrios devidos, calculados pro rato temporis desde a Data da Primeira
Integralizacdo, Data de Incorporagdo ou a (ltima data de pagamento dos Juros Remuneratérios
aplicavel, conforme o caso, e dos Encargos Moratdrios € multas, se houver, incidentes até a data
do seu efetivo pagamento, sem prejuizo ainda da busca de indenizag3o por perdas e danos que
compense integralmente o eventual dano causado pelo inadimplemento da Emissora, na
ocorréncia de quaisquer das situacdes previstas nesta Clausula, respeitados os respectivos
prazos de cura (cada um desses eventos, um “Evento de Inadimplemento”) e observado que o ‘,I*'

pagamento a ser realizado nos termos desta Clausula, pela Emissora efou pela Fiadora aos
Debenturistas, devera ser considerado final com base nas informacgdes fornecidas pelo Banco
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Liquidante, conforme o caso:

a) ndo pagamento nas datas de vencimento previstas nesta Escritura de Emissdo, do
Valor Nominal Unitirio Atualizado das Debéntures, dos Juros Remu neratorios ou de quaisquer
outras obrigacdes pecunidrias devidas aos Debenturistas previstas nesta Escritura de Emissao
ou nos Contratos de Gara ntia, sem que tal descumprimento seja sanado pela Emissora e/ou pela
Fiadora no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contado da respectiva data de vencimenta:;

b) ocorréncia de (a) extingdo, encerramento das atividades, liguidagao, dissolucdo ou
decretacdo de faléncia da Emissora, na forma do art. 206 e seguintes da Lej das Sociedades por
Agdes; (b) pedido de autofaléncia da Emissora; ou (c) pedido de faléncia formulado por terceiros
em face da Emissora nio devidamente elidido no prazo legal aplicével:

c) perda definitiva ou extingdo da concessio do servico publico de transmissio de
energia elétrica referente ao Projeto, objeto do Contrato de Concess3o:

d} declaracio de vencimento antecipado do Contrato de Financiamento BNDES e/ou de
qualquer financiamento contratado pela Emissora com o BNDES e/ou suas subsididrias fundado
em inadimplemento das obrigagdes financeiras e nio financeiras;

e transformacdo da Emissora em outro tipo societario;

f descumprimento de qualquer obrigagdo financeira decorrente do Projeto perante o
BMNDES ou suas subsididrias, que nio seja comprovadamente regularizado no prazo de até 90
(noventa) dias, a contar do vencimento da respectiva obrigacio:

E) existéncia de sentenca condenatdria transitada em julgado em razio da pratica de
atas, pela Emissora efou pela Fiadora, que importem em discriminacdo de raga ou género,
incentive a prostituicdo efou trabalho infantil, trabalho escravo ou crime contra o meio
ambiente, sendo certo que em relagdo a Fiadora as disposicBes deste item somente valerdo até
a compravacdo, pela Emissora, do Completion Fisico do Projeto, nos termos desta Escritura de
Emissdo;

h) se for constituido voluntariamente pela Emissora efou pela Acionista penhor ou
qualquer outro gravame ou énus sobre os direitos e bens dados em garantia as obrigagdes
oriundas das Debéntures gu qualquer outra espécie de cessdo ou vinc ulagdo sobre os mesmos
direitos a terceiros que ndo os Debenturistas e o BNDES, observado o compartilhamenta de
garantias previsto nesta Escritura de Emissdo;

i) descumprimento, pela Emissora efou pela Fiadora, de quaisquer obrigacies nio
pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, em qualquer dos Contratos de Garantia e/ou
em qualquer dos demais documentas relativos a Emissdo dos quais fazem parte, ndo sanada em
até 15 (quinze) Dias Uteis contados da notificagdo do Agente Fiducidrio neste ;entidu, ou em
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prazo de cura especifico previsto no respectivo instrumento mencionado acima;

i pravarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, na data de celebracdo
desta Escritura, quaisquer das declaragbes ou garantias prestadas pela Emissora e/ou pela
Acionista nesta Escritura de Emissdo, nos Contratos de Garantia e nos demais documentos da
Oferta Restrita;

k) constituicdo pela Emissora, a qualquer tempo, ainda que sob condigdo suspensiva, de
quaisquer garantias reais, Gnus em favor de terceiros sobre quaisquer ativos, ou, ainda, de
garantias fidejussorias, em valor acumulado superior a R$200.000,00 (duzentos mil reais), ou
seu equivalente em outras moedas, salvo (i) mediante a prévia autorizagdo dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral dos Debenturistas; (i) conforme permitido por esta Escritura de
Emissdo, inclusive com relacio & celebraco dos Contratos de Garantia; ou (iil) para fins de
constituicdo pela Emissora de novas garantias exigidas pelo BNDES no dmbito do Caontrato de
Financiamento BMDES, desde que, em todas as hipoteses acima, sejam compartilhadas com os
Debenturistas, bem como as garantias eventualmente exigidas expressamente pela ANEEL ou
ONS;

] cancelamento, rescisdo ou declaracdo judicial de invalidade, nulidade,
inexequibilidade ou ineficicia total ou parcial desta Escritura de Emissdo (e/ou de qualquer de
suas disposicies) e/ou dos Contratos de Garantia (efou de gualquer de suas disposigdes),
conforme decisdo judicial, salvo se esta decisdo tenha sido revertida ou tenha seus efeitos
suspensos no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data da publicagdo da decisdo judicial que
determinou tal cancelamento, rescisio ou declaracdo judicial de invalidade, nulidade,
inexequibilidade ou ineficacia;

mj) alteragdo do objeto social da Emissora, de forma que a atividade da Emissora deixe de
ser exclusivamente a implantacdo e operacio do Projeto;

n} cisdo, fusdo ou incorporacdo, inclusive incorporagio de agbes, da Emissora efou da
Acionista ou, ainda, qualquer outra forma de reorganizagdo societdria envolvendo a Emissora
e/ou a Acionista, seja esta reorganizacdo estritamente societdria ou realizada mediante
disposigdo de ativos relevantes, assim como mudanga do atual controle acionario direto ou
indireto da Emissora (conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acdes), por qualquer meio, excetuadas da presente restricdo as alteracfes
dentro do mesmo grupo econfmico da Emissora, e desde que a Acionista mantenha o controle
direto ou indireto da Emissora;

o) ndo obtengdo, ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo, intervencdo, extingdo ou

suspensao das concessdes, autorizagbes, licengas e outorgas, inclusive as ambientais, exigidas

para construir, operar e manter o Projeta e as atividades da Emissora, exceto se no caso de
cancelamento, revogagdo ou suspensdo, a decisdo que houver causado tal cancelamento,
revogacio au suspensio for invalidada em até 30 (trinta) dias contados da sua expedicdo, por
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decisdo emitida por autoridade competente (e desde que a referida decisdo tenha efeito
suspensivo e permita a continuidade da operacdo e manutencdo do Projeto como se o
cancelamento, a revogacdo efou a suspensdo, conforme o caso, nao tivessem ocorrido),
observado que a excecio aqui descrita somente se aplica enquanto {i) a decisdo que invalidou o
cancelamento, revogacdo ou suspensdo for mantida: (i) a Emissora esteja questionando de boa-
fé a ndo renovagdo, ndo obtencdo, cancelamento, revogacdo, suspensdo ou extincdo das
autorizagies, concessdes, subvencdes, licencas ou outorgas; ou (i) a Emissora estiver
solicitando a respectiva obtencdo ou renovacio, conforme aplicavel, nos prazas permitidos por
lei; ou, ainda, (iv) a Emissora possua provimento jurisdicional vigente autorizando a
continuidade de suas atividades sem referidas autorizagdes, concessGes, subvencdes, licengas
au outorgas;

pl (1) intervencdo pelo poder concedente, conforme previsto no artigo 5° e seguintes da
Lei n® 12.767, de 27 de dezembro de 2012 (“Lei 12.767"), e desde que (i) a intervengdo ndo seja
declarada nula nos termos do artigo 6°, §§ 12 e 22 da Lei 12.767; ou (ii) ndo seja apresentado pela
Emissora, no prazo legal, o plano de recuperagdo e correcdo das falhas e transgressdes previsto
no artigo 12 da referida Lei 12.767; ou (iii) seja indeferido o mencionado plano de recuperacio
e correcao das falhas e transgressGes apresentado pela Emissora por manifestagdo definitiva da
ANEEL apos andlise de eventual pedido de reconsideragio ou tal evento ndo tenha seus efeitos
suspensos; ou{2) ndo atendimento ao disposto no artigo 13 da Lein® 12.767;

q) inobservancia da Legislacdo Socioambiental e das condicionantes das licencas
ambientais do Projeto, conforme comprovado por decisdo administrativa ou judicial, exceto
aquelas que estejam sendo contestadas de boa-fé pela Emissora por meio das medidas o
administrativas e/ou judiciais apropriadas, conforme o caso: \\\‘ E

r) protesto de titulos cujo pagamento seja de responsabilidade da Emissora, em valor
igual ou superior a R$1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais), salvo se tiver sido
comprovado que dentro do prazo legal que (a) foi obtida decisdo judicial para a anulagiio ou
sustacdo de seus efeitos; (b) o protesto foi cancelado; (c) o valor do(s) titulo(s) protestada(s) foi
depositado em juizo; (d) o montante protestado foi devidamente quitado, desde que tal
quitacdo ndo afete o equilibrio econdmico-financeiro do Projeto; ou (e) a exclusivo critério dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, o referido protesto foi indevidamente
efetuado nos termos da legislacio aplicdvel;

5) a Emissora deixar de ter suas demonstragGes financeiras auditadas por auditor
independente registrado na CYM;

t) descumprimento de qualquer decisdo administrativa, sentenga arbitral ou decisdo
judicial com exigibllidade imediata e ndo sujeita a efeito suspensivo, pela Emissora, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R51.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais),
desde que impeca ou possa vir a impedir a conclusdo e/ou a continuidade do Projeto;
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u) transferéncia ou qualquer forma de Cessdo ou promessa de cessig a terceiros, pela
Emissora ou pela Acionista, das obrigacBes assumidas nesta Escritura de Emiss3o efou nos
Contratos de Garantia, conforme aplicavel, sem prévia autorizacdo de Debenturistas, reunidas
em Assembleia Geral de Debenturistas, que fepresentem no minimo 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulag3o;

V) inadimplemento, na respectiva data de vencimento, de quaisquer obrigacdes
Pecuniarias assumidas pela Emissora que nio aquelas decorrentes das Debéntures, seja como
devedora principal ou como garantidora, decorrentes de operacdes de captacio de recursos
realizadas nos mercados financeiro ou de capitais local ou internacional, em valor individual ou
agregado equivalente ou Superior a R51.500.000,00 (um milh3o e quinhentos mil reais), que nio
seja sanada no prazo estabelecido nos respectivos contratos, se houver:

w) existéncia de decisdo judicial, administrativa ou arbitral, final e irrecarrivel, de
natureza condenatdria, contra a Emissora, que impega ou possa vir a impedir a conclusio e/ou
a continuidade do Projeto pela Emissora;

X) venda, cessdo, locacio ou gualquer forma de alienacdo de ativos pela Emissora em
valor igual ou superior a RS$500.000,00 (quinhentos mil reais) ou o equivalente em outras
moedas, exceto pelas hipéteses de substituicdo de bens em razdo de desgaste, depreciacio e/ou
obsolescéncia;

¥ medida de autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer moda adquirir, compulsoriamente, mais de 25%
{vinte e cinco por cento) dos ativos da Emissora efou da Fiadora, desde gue tal medida de
autoridade governamental ndo seja revertida no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis;

z) resgate, recompra, amortizacio ou bonificacdo de acdes de emissio da Emissora, ou
distribuicdo, pela Emissora, de dividendos ou pagamentas de juros sobre capital préprio, ou
qualguer outra participacdo no lucro estatutariamente prevista, ou ainda a realizacio de
quaisquer outros Pagamentos a seus acionistas, cujo valor, isoladamente ou em conjunto,
Supere 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liguido ajustado, exceto nas condigBes permitidas
no Contrato de Financiamento BNDES;

aa) reducdo de capital social da Emissora, independentemente de distribuicdo de recursos
as suas acionistas diretas e indiretas, ou cancela mento(s) de adiantamentos para futuro aumento
de capital (AFACs) realizados por acionistas da Emissora, sem a prévia autorizacio dos
Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, titulares de no minimo 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulagdo, exceto nas hipéteses de (A) redugdo de capital social da
Emissora por forga de determinacdo legal ou regulamentar; ou (B) reducio de capital social da
Emissora permitida no Contrato de Fing nciamento BNDES, desde que nas condicGes neste
estabelecidas;
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bb) celebracdo de contratos de mutuo, empréstimos ou adiantamentos, concessio de
preferéncia a outros créditos, amortizacio de acdes, assuncdo de novas dividas, incluindo a
emissdo e/ou aquisicio de titulos e valores mobilidrios, pela Emissora, com terceiros, excetuado
o BNDES, ou com seus acionistas, diretos oy indiretos, e/ou com pessoas fisicas ou juridicas
compenentes do grupo econdmico a que pertenca a Emissora, sem 2 prévia aprovacdo dos
Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, titulares de, ne minimo, 2/3
(dois tercos) das Debéntu res em Circulacdo;

cc) realizacio de quaisquer pagamentos ags seus acionistas diretos ou indiretos nos
termos das alineas “z)”, “aa)” e "bh)” acima quando a Emissora estiver inadimplente com
qualquer obrigaco, pecunidria ou ndo, prevista nesta Escritura de Emissdo ou nos Contratos de
Garantia, exceto aqueles decorrentes de contratos de prestaco de servicos e dividendos dentro
do limite minimo obrigatério;

dd) realizacdo de outros investimentos pela Emissora que ndo os relacionados ao Projeto,
ressalvados os investimentos permitidos pelo Contrato de Concessdo, ou agueles permitidos
pelo Contrato de Financiamento, relacionados a investimentos sociais n3o contemplados no
licenciamento ambiental e/ou nos programas socioambientais do Projeto;

ee} destruicdo ou perda, de qualquer forma, a qualguer tempo, de quaisquer atjvos
relevantesrelacionados ao Projeto que resultem na comprovada impossibilidade de operacdo do
Projeto;

ff} caso a Emissora ndo mantenha, em cada periodo de apuracio, o saldo minimo
requerido na Conta Reserva das Debéntures, nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria, ou
ndo recomponha o referido saldo minimo nos prazos contratualmente estabelecidos;

Egl ndo atingimento, pela Emissora, por 3 (trés) anos seguidos ou 4 (quatro) anos
intercalados, do ICSD minimo de 1,2 (um inteiro e dois décimos), com base na demonstracio
financeira anual da Emissora, a partir das demonstragdes financeiras encerradas em 31 de
dezembro de 2020, sendo que 0 ICSD devera ser apurado anualmente pela Emissora e verificado
pelo Agente Fiducidrio, com base nas demonstragGes financeiras consolidadas e auditadas
anuais da Emissora referentes ao exercicio social anterior, conforme metodologia de célculs
constante do Anexo Il 4 presente Escritura de Emissdo;

hh) abandono total ou parcial e/ou paralisagdo na execucdo do Projeto ou de qualquer
ativo que seja essencial & im plementacdo ou operacdo do Projeto que possa causar um "lmpacto
Adverso Relevante”, definido como a ocorréncia de quaisquer eventos ou situacdes que afetem,
de modo adverso e relevante (i} o Projeto, os negdcios, as operaghes, as propriedades ou os

resultados da Emissora ou da Fiadora; (ii) a validade ou exequibilidade dos documentos by
relacionados as Debéntures, inclusive, sem limitagdo, esta Escritura de Emissdo e os Contratos de

Garantia; ou (iii) a capacidade da Emissora em cumprir pontualmente suas obrigacGes
financeiras oude implantacio do Projeto aqui previstas; e
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ii) requerimento pela Emissora e/ou pela Fiadora ao juizo competente, da invalidade
total e/ou inexequibilidade total desta Escritura de Emissdo e/ou de qualguer um dos Contratos
de Garantia, ressalvados os questionamentos de boa-fé, nos termos da legislacdo em vigor;

] ndo utilizagdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissio
estritamente nos termos desta Escritura de Emiss3o.

5.2, Para fins do disposto na Clausula 5.1 acima:

(a) “Legislacdo Socioambiental” significa a Politica Nacional de Meio Ambiente e dos
Crimes Ambientais, a legislacdo trabalhista relativa 3 satdde ou seguranga ocupacional,
inclusive quanto ao trabalho ilegal, escravo efou infantil e/ou de silvicolas e quanto a
praticas discriminatdrias e as disposicdes das normais legais e regulamentares que
regem tal politica ou legislagio, bem como correlatas, emanadas nas esferas Federal,
Estadual e/ou Municipal:

(b} “Onus” significa hipoteca, penhor, alienagdo fiducidria, cessdo fiducidria, usufruto,
fideicomisso, promessa de venda, opcio de compra, direito de preferéncia, encargo,
gravame ou anus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario
ou involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pritico similar a qualquer das
expressbes acima, exceto pelas Garantias constituidas no dmbito desta Escritura de
Emissdo e dos Contratos de Garantia:

53. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos deverd ser prontamente
tomunicada, ao Agente Fiducidrio, pela Emissora, em até 3 (trés) Dias Uteis de sua ocorréncia.
O descumprimento deste dever pela Emissora ndo impedira o Agente Fiduciario efou os
Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos nesta
Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Emissio, inclusive o de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures.

5.4. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas "a)",
"b)", “c)”, “d)" e “e)”, da Cldusula 5.1 acima acarretari o vencimento antecipado automatico das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, com a consequente declaragao, pelo Agente Fiduciario,
do vencimento antecipado de todas as obrigacGes decorrentes das Debéntures e exigéncia do
pagamento do que for devido, independentemente de convocacio de Assembleia Geral de
Debenturistas ou de qualquer forma de notificagdo a Emissora ou a Fiadora, observado o

disposto na Cldusula 9.4.3 abaixo (“Eventos de Inadimplemento - Vencimento Antecipado
Automdtico”).

5.5. Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento {que nio sejam
aqueles indicados na Clausula 5.4 acima), o Agente Fiducidrio devera convocar, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento e do final do respectivo
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prazo de cura, conforme o caso, uma Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a
eventual declaragdo do vencimento antecipado das obrigacfes decarrentes das Debéntures,

5.6. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 5.5 acima, que sera
instalada de acordo com os procedimentos e quoruns previstos na Cldusula 9.3, os Debenturistas
poderdo optar por declarar antecipadamente vencidas as obrigacGes decorrentes das
Debéntures, caso aprovado por deliberac3o de Debenturistas Que representem, no minimo, 2/3
(dois tergos) das Debéntures em Circulagdo em primeira ou segunda convocacio, sendo que,
nesse caso, o Agente Fiducldrio devera declarar o vencimento antecipado de todas as obrigactes
decorrentes das Debéntures.

5.7. Observado o disposto na Clausula 9.4 abaixo, na hipétese de: (i) ndo instalagdo, em
segunda convocagio, da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 5.8 acima
por falta de quérum; ou (i) ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na Clausula 5.6
acima por deliberacdo de titulares das Debéntures que representem, no minime, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulacdo em primeira ou segunda convocagdo, ou, ainda, (iii) em
caso de suspensdo dos trabalhos nas Assembleias Gerais de Debenturistas em questdo para
deliberacdo em data posterior, o Agente Fiducidrio nio podera declarar o vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, ndo obstante a possibilidade de os
Debenturistas convocarem novas Assembleias Gerais de Debenturistas com o mesmo objeto,
caso os Eventos de Inadimplemento referidos na Cldusula 5.1 acima perdurem.

5.8. Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nas hipoteses previstas nas Cliusulas 5.5 acima, o Agente Fiducidrio devera enviar
no prazo de até 3 (trés) Dias Utejs notificagdo com aviso de recebimento  Emissora e & Fiadora
(“Notificacio de Vencimento Antecipade”), com c6 pia para o Banco Liquidante e ao
Escriturador, e, em funcdo do Contrate de Financiamento BNDES e do Contrato de
Compartilhamento, para o BNDES, informando tal evento, para que a Emissora, no prazo de até
3 (trés) Dias Uteis a contar da data de recebimento da Notificagio de Vencimento Antecipado,
efetue o pagamento, fora do ambito da B3, do valor correspondente ao Valor Nominal Units rio
Atualizado das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratdrios devidos até a data do efetivo
Pagamento, acrescido ainda de Encargos Moratdrios, se for o caso, nos termos desta Escritura

de Emissdo (“Saldo na Data do Evento de Inadimplemento”).

5.9, Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, nos termos desta Clausula V.o
Agente Fiducidrio devera comunicar a B3, imediatamente apds a declaracio do vencimento
antecipado.

5.10. Ndo configurard vencimento antecipado das obrigages decorrentes desta Escritura
de Emissdo ou ensejara necessidade de anuéncia prévia, seja pelo Agente Fiducisrio, seja pela
Assembleia Geral de Debenturistas, qualquer alteracdo no fluxo de pagamento da Emissora ao
BNDES no dmbito do Contrato de Financiamento BNDES, conforme o caso, em decorréncia de
reescalonamento da divida decorrente do(s) respectivo(s) instrumento(s), com ou sem alteragao
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da taxa de juros, incluindo, mas ndo se limitando, a prorrogacdo ou concessdo de nova caréncia
efou de pagamento de principal da divida e taxa de juros assumida pela Emissora perante o
BNDES, desde que permanegam inalterados os termos e condigGes previstos nesta Escritura de
Emissdo, incluidos os pagamentos semestrais de amortizacdo do Valor Nominal Unitario
Atualizado e Juros Remuneratdrios.

5.11. As disposicies previstas na Cldusula 5.1 acima somente valerdo para a Fiadora até o
Completion Fisico do Projeto.

5.12. Os valores desta Clausula V serdo corrigidos anualmente, de acordo com a variacdo do
indice IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizag3o, pelo indice que vier a
substitui-lo ou, caso inexistente, pelo Novo indice.

CLAUSULA VI - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA ACIONISTA

6.1. Obrigacdes Adicionais da Emissora

6.1.1. Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquantoo
saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(a) fornecer ao Agente Fiduciario:

(i dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social,
ou em 10 (dez) dias apos a data de sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro, durante
todo o prazo de vigéncia deste instrumento (1) copia das demonstracdes financeiras
completas e auditadas da Emissora relativas ao respectivo exercicio social, preparadas
de acordo com a Lei de Sociedade por Agbes, os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil, e as regras emitidas pela CVM, acompanhadas do relatorio da
administraciio e do parecer dos auditores independentes com registro vdlido na CVM.
(2) relatério especifico de apuragio do ICSD consolidado, elaborado pelos auditores
independentes contratados pela Emissora, acompanhado da memdria de calculo,
compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtencdo do ICSD previsto na
alinea “z)" da Cldusula 5.1. acima, conforme metodologia de célculo constante do
Anexo Il 3 Escritura de Emissdo, devidamente apurados pelos auditores independentes
contratados pela Emissora, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo
Agente Fiducidrio, podendo este solicitar & Emissora ou aos seus auditores
independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios., A Emissora autoriza que o relatdrio especifico de apura¢do do ICSD
consolidado seja disponibilizado no site do Agente Fiduciario; (3) declaracdo, assinada
por representante legal da Emissora, com poderes para tanto na forma de seu estatuto
social, atestando: (1) que permanecem vilidas as disposigBes contidas nesta Escritura
de Emissdo; (Il) a ndo ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e inexisté nc:a
de descumprimento de obrigacfies da Emissora perante os Debenturistas; (1) gue ::5
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bens e ativos da Emissora foram mantidos devidamente assegurados; e (IV) que ndo
foram praticados atos em desacordo com o estatuto social da Emissora;

(i) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social,
0 organograma do grupo societdrio da Emissora;

(ili)  emS5 (cinco) Dias Uteis apés a data de sua divulgacdo, asinformacées financeiras
trimestrais ou as Demon stragdes Financeiras Padro nizadas, conforme aplicavel;

(iv) dentro de S (cinco) Dias Uteis do recebimento da solicitagdo, qualquer
informacdo que venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio, inclusive os dados
financeiros, os atos societdrios e organograma societario da Emissora (o referido
organograma do grupo societdrio da Emissora devers conter, inclusive, os
controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas, e integrantes do bloco
de controle, no encerramento de cada exercicio social), a fim de que este possa
cumprir as suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo e da Instrugao CVIM
n? 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada (“Instrucdo CVM 583");

[vi  todas as informagdes que venham a ser solicitadas pelo Agente Fiducidrio para
a realizacdo do relatdrio citado na alinea “{1)” da Clausula 8.4.1 abaixo, no prazo de até
30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo previsto na alinea “(m)” da
Clausula 8.4.1 abaixo ou dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de
solicitacdo nestesentido;

(vl dentro de até 3 (trés) Dias Uteis apds a sua publicacdo, notificacio da
convocagao de qualquer assembleia geral, com a data de sua realizacdo € a ordem do
dia e, tdo logo disponiveis, copias de todas as atas das assembleias gerais, reunides de
conselho de administragdo, diretoria e conselho fiscal que de alguma forma, envolvam
interesse dos titulares das Debéntures:

(vil)  no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data em que forem realizados, avisos
aos Debenturistas;

(vili}  no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contado da data de ciéncia ou recebimento,
conforme o caso, (1) informacdo a respeito da ocorréncia de gualquer Evento de
Inadimplemento; ou (2) envio de cdpia de qualquer correspondéncia ou notificagdo,
judicial ou extrajudicial, recebida pela Emissora relacionada as Debéntures efou a um
Evento de Inadimplemento;

(i}  anteriormente a qualquer resgate, amortizagdo de acdes, ou distribuicdo, pela
Emissora, de dividendos ou pagamentos de juros sobre ca pital proprio, ou a realizagao
de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, cujo valor, isoladamente ou em

conjunto, supere o minimo obrigatério disposto no artigo 202 da Lei das Sociedades por
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Acdes, apresentar ao Agente Fiducidrio o valor do ICSD projetado para os proximos 12
(doze) meses, por meio de declaragdo assinada, conjuntamente, por 2 (dois) Diretores
da Emissora ou por representantes legais da Emissora devidamente constituidos nos
termos do seu estatuto social, acompanhado de memadria descritiva de célculo;

(b} informar o Agente Fiducidrio, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de sua
ocorréncia, sobre qualquer alteragdo nas condicdes financeiras, econdmicas, comerciais,
operacionais, regulatdrias ou societdrias ou nos negdcios da Emissora, bem como guaisquer
eventos ou situagdes, inclusive agdes judiciais ou procedimentos administrativos que: (i) possam
afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de forma justificada o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigaces decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures; ou
(ii) possam vir a comprometer o Projeto; ou (1ii) faga com gue as demonstragdes financeiras da
Emissora ou suas informacdes financeiras trimestrais, ndo mais reflitam a real condigdo
financeira da Emissora;

(c} informar ao Agente Fiducidrio, dentro do prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
respectivo recebimento, sobre quaisquer autuagdes pelos drgdos governamentais, de carater
fiscal, ambiental, regulatdrio, ou de defesa da concorréncia, entre outros, em relagdo a Emissora,
impondo sancdes ou penalidades que possam resultar em Impacto Adverso Relevante;

(d) informar ao Agente Fiducidrio, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da sua realizagio,
gualquer alterac3o de prazo, de valor ou de gualquer outro aspecto relevante dos Contratos do
Projeto que possam afetar negativamente a solvéncia da Emissora, do Projeto ou da Emissao, ou
ainda, causar & Emissora, ao Projeto ou a Emissdo um Impacto Adverso Relevante;

(e) informar ao Agente Fiducidrio, dentro do prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data da ocorréncia sobre qualquer situagdo que importe em modificagdo do objetivo do Projeto,
da data de estimativa do Projeto ou do volume estimado de recursos financeiros necessarios
para a realizagdo do Projeto, conforme descritos na Clausula 3.2.1 acima, indicando as
providéncias que julgue devam ser adotadas; ndo sendo considerada modificagdo, para os fins
deste item, qualquer madificacio decorrente da implementacdo das etapas do Projeto;

{f} manter, sob sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se solicitado pela CVM,
todos os documentos e Informacbes relacionados & Oferta Restrita, além de atender
integralmente as obrigagbes previstas no artigo 17 da Instrugdio CVM 476, quais sejam:
(i) preparar demonstracBes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstracies consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Acdes e com a
regulamentagdo da CVM; (ii) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM; (iiijdivulgar suas demonstragBes financeiras, acompanhadas de notas

explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pdgina na rede mundial de f

computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;
(iv) manter os documentos mencionados no item “iii" acima em sua pagina na rede mundial de

computadores, por um prazo de 3 (trés) anos; (v) observar as disposi¢bes da Instrugdo da CVM ;
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N2 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucdo CVM 358"), no tocante ao dever
de sigilo e vedaces 3 negociacdo; (vi) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores
3 ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 22 da Instrugdo CVM 358,
comunicando em até 1 (um) Dia Util ao intermedidrio lider da Oferta Restrita e o0 Agente
Fiduciario; e {vii) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela B3;

le) fornecera B3 asinformacées divulgadas na rede mundial de computadores previstas no
item “iii" da alinea “{f)" acima e atender integralmente as demais obrigacGes previstas no
Comunicado CETIP n? 28, de 02 de abril de 2009, bem como fornecer a B3 as demais informacdes
solicitadas por talentidade:

(h) efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao registro das
Debéntures para negociacio e custédia na B3:

(i) contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia
das Debéntures, os prestadores de servicos inerentes as obrigages previstas nesta Escritura de
Emissdo, incluindo: (i) Banca Liquidante e o Escriturador; (ii) Agente Fiducidrio; e (iii) os sistemas
de negociacdo das Debéntures no mercado secundirio da B3 z

) manter atualizados e em ordem os livros e registros societérios da Emissora;

(k) manter em adequado funcionamento drgdo para atender, de forma eficiente, aos

Debenturistas ou contratar instituig3es financeiras autorizadas para a prestacao desse servico;
“i“‘_:-xh_\?

] manter as Debéntures com o mesmo grau de senioridade do Contrato de \Q

Financiamento:

{m) permitir inspecdo das obras do Projeto, bem como de desenhos, especificacdes ou
quaisquer outros documentos técnicos que estejam diretamente ligados ao Projeto, por parte
de representantes do Agente Fiducidrio, observados os procedimentos e os prazos a serem
definidos de comum acordo entre a Emissora e o Agente Fiduciario, conforme deliberado pelos
Debenturistas;

(n) manter seus sistemas de contabilidade e de informacées gerenciais, bem como seus
livros contabeis e demais registros atualizados e em conformidade com os principios contdbeis
geralmente aceitos no Brasil e de maneira que reflitam, fiel e adequadamente, sua situacdo
financeiraeosresultadosde suasrespectivas operagoes;

)] proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-fi nanceiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a publicagdo das suas demonstracdes .
financeiras, nos termos exigidos pela legislacdo e regulamentacio em vigor, em especial pelo /(
artigo 17 da Instrucio CVM 476; ;
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ip cumprir todas as determinacies da CVM e da B3, com o envio de documentos e, ainda,
prestando as informacdes que lhe foremsolicitadas;

)] arcar com todos os custos decorrentes: (i} da distribuicio das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu depdsito na B3; (ii) de registro e de publicag3o dos atos
necessarios & Emissdo, tais como esta Escritura de Emissdo, seus eventuais aditamentos e as
atas das Aprovacgbes Societdrias da Emissora; (iii) das despesas e remuneragdo com a
contratacdo de Agente Fiducidrio, Banco Liquidante e Escriturador; e (iv] de registro dos
Contratos de Garantia e do Contrato de Compartilhamento, bem como de seus respectivos
aditamentos ou, ainda, de quaisquer outros custos oriundos da constituicdo e manutencio das
Garantias e do Contrato de Compartilhamentao;

{r) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicSes que incidam ou venham a
incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora:

(s) manter-se adimplente com relagdo a todos os tributos ou contribuicdes devidos as
Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relacdo as contribuicBes devidas ao
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (FGTS),
exceto com relacdo aqueles tributos que estejam sendo contestados de boa fé pela Emissora,
nas esferas administrativa ou judicial;

t) manter o Projeto enquadrado nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia das
Debéntures e comunicar o Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre o recebimento
de quaisquer comunicagdes por escrito ou intimacdes acerca da instauracio de qualguer ‘“'rh—_ b
processo administrativo ou judicial que possa resultar no desenquadramento do Projeto como \
prioritario, nos termos da Lei 12.431; \\(

(u) obter, manter e conservar em vigor (e, nos casos em que apropriado, renovar de modo
tempestivo), até a liquidagdo de todas as obrigagdes desta Escritura de Emiss3o, todas as
autorizagdes, aprovagdes, licengas, permissoes, alvards, inclusive ambientais, bem como suas
renovagoes, necessdrias a implantacdo, desenvolvimento e operacdoc do Projeto e ao
desempenho das atividades da Emissora;

(v) constituir e manter conforme regulamentado no Contrato de Cessdo Fiduciaria;

(i) Conta Pagamento das Debéntures, cujo saldo serd utilizado para realizar os pagamentos
devidos nesta Emissdo e que deverd ser preenchida ao longo do periodo de 6 (seis) meses
anteriores a cada Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios os Data de Amortizagio, com
parcelas mensais equivalentes a 1/6 (um sexto) da amortizacdo de principal imediatamente
subsequente, mais 1/6 (um sexto) do valor da parcela de Juros Remuneratérios imediatamente
subsequente; e (ii) Conta Reserva das Debéntures, que devera conter saldo minimo equivalente

a parcela do principal imediatamente subsequente, mais o valor da parcela de Juros "
Remuneratdrios imediatamente subsequente e que devera ser aberta e cujo preenchimento /
deverd ser terminado até a data do primeiro pagamento;
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(w) preencher e manter, durante todo o pericdo de amortizacio das Debéntures, os
saldos minimos da Conta Reserva das Debéntures nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria,
observado o disposta no item "(v})" acima;

{x) enviar ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds os respectivos registros e
averbagdes: (i) 1 (uma) via original, devidamente registrada nos respectivos Cartdrios de Registro
de Titulos e Documentos, de quaisquer aditamentos realizados aos Contratos de Garantia ou ao
Contrato de Compartilhame nto, nos termos da Cldusula 0 acima; (i) 1 (umaj copia com chancela
desta Escritura de Emissdo e de eventuais aditamentos a esta Eseritura de Emissdo, devidamente
registrados na JUCESP nos termos da Cliusula 2.3.1, e (iii) 1 (uma) via original desta Escritura de
Emissdo e de eventuais aditamentos a esta Escritura de Emissdo, devidamente registrados nos
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos das Comarcas de Bauru, Estado de 530 Paulo e
530 Paulo, Estado de S3o Paulo, nos termos da Cldusula 2.5.1 acima;

() praticar todos os demais atos, firmar todos os documentos e realizar todos os registros
adicionais requeridos pelo Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas,
tom o proposito de assegurar e manter a plena validade, eficiciae exequibilidade das Garantias
ReaisedaFiancaprevistasnesta Escriturade Emissdo e das Debéntures;

(z) apurar, apos o encerramento de cada exercicio social, o ICSD conforme Anexo ll, gue deve ser
em valor igual ou superior a 1,2 (um inteiro e dois décimos);

{aa) Convocar, nos termos da Cldusula 9.1 e seguintes desta Escritura de Emissaa,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se relacione
Lom a presente Emissdo caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nostermos da presente Escritura
de Emissdo, mas nio ofaca;

(bb) comparecer as assembleias gerais de Debenturistas, sempre que solicitada:

{cc) observar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissio, o disposto na
legislacdo aplicdvel as pessoas portadoras de deficiéncia:

(dd) manter, conservar e preservar em bom estado todos os bens da Emissora, incluindo,
mas ndo se limitando a, todas as suas propriedades méveis e imdveis, necessdrios 3 consecucdo
do Projeto e seus objetivos sociais;

{ae] na hipotese da legalidade ou exequibilidade de qualquer das disposicdes relevantes do
Contrato de Financiamento, desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia, do Contrato
de Compartilhamenta, e dos demais instrumentos relacionados no dmbito desta Emiss3o ser
questionada judicialmente por qualquer pessoa, e tal questionamento judicial possa afetar a
capacidade da Emissora em cumprir suas obrigacdes previstas nos instrumentos acima

mencionados, devera informar sobre o referido questionamento ao Agente Fiducidrio em até 5 .
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(cinco) Dias Uteis contados da sua ocorréncia, sem prejuizo da ocorréncia de um dos Eventos de
Inadimplemento;

(ff) caso a Emissora seja citada no 3mbito de uma acdo que tenha como objetivo a
declaracdo de invalidade ou ineficicia total ou parcial desta Escritura de Emissdo, a Emissora
obriga-se a tomar todas as medidas necessarias para contestar tal agdono prazo legal, bem como
notificar o Agente Fiducidrio acerca de tal agdo em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua
ciéncia;

(eg} manter vigentes as apolices de seguro, inclusive patrimonial, de forma compativel com
0s padrdes exigidos pelo Contrato de Concessdo e pelo Contrato de Financiamento para a
cobertura do Projeto, incluidos os seguros previstos nos contratos de fornecimento de
equipamentos e materiais para a implantacdo do Projeto, e sempre renovd-las ou substitui-las
de modo a atender o quanto exigido no Contrato de Concessao;

(hh) ndo realizar operagSes fora de seu objeto social ou em desacordo com seu objeto
social, observadas as disposicGes estatutaria, legais e regulamentares em vigor;

(ii) utilizar os recursos recebidos unicamente na execu ¢do do Projeto, conforme os termas
da Cldusula 3.2 acima;

(i) mantervalidastodasasdeclaragbes e garantias previstas nesta Escritura de Emissdo;

(kk) manter lista contendo o nome e nimero do cadastro de pessoas fisicas no Ministério da - "":il--..__‘_‘_‘_ﬂ_
Fazenda ("CPE/MF”) ou o nimero do CNPJ/MF, conforme o caso, dos investidores procurados \3

no ambito da Oferta Restrita, bem como a data em que tais investidores foram procurados e a

sua decisdo em relagdo a Oferta Restrita, conforme lista que sera fornecida pelo Coordenador
Lider & Emissora para essa finalidade;

(i) efetuar o pagamento de todas as despesas razodveis comprovadamente incorridas
pelo Agente Fiducidrio, que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honarérios advocaticios razoavelmente
incorridos e outras despesas e custos comprovada e razoavelmente incorridos em virtude da
cobranga de qualquer quantia devida ao debenturista nos termos desta Escritura de Emissdo,
compreendendo, entre outras, as despesas mencionadas na Cliusula 8.4.2 abaixo;

{mm) ndo divulgar ao publico informacdes referentes & Emissora, 3 Emissdo ou 3s
Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentacdo aplicavel, incluindo, mas ndo se
limitando, ao disposto na Instrugdo CYM 476 e no artigo 48 da Instrugdo CVM 400;

(nn) notificar o Agente Fiducidrio, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia, -. ,
de que a Emissora ou qualquer de suas controladas de que qualquer dos respectivos
administradores, empregados, mandatdrios, representantes, bem como fornecedores,
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contratados ou subcontratados encontram-se envolvidos em investigacio, inquérito, acao,
procedimento efou processo judicial ou administrativo, conduzidos por autoridade
administrativa ou judicial nacional ou estrangeira, relativos a prética de atos lesivos, ou crimes
contra a ordem econdmica ou tributéria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a
administracdo publica nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e
valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislaco nacional e/ou
estrangeira, aplicavel, desde que ndo estejam sob sigilo ou segredo de justica, devendo, quando
solicitado pelo Agente Fiducidrio e sempre gue disponivel, fornecer cépia de eventuais decisdes
proferidas e de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais firmados no dmbito dos citados
procedimentos, bem como informagSes detalhadas sobre as medidas adotadas em resposta a
tais procedimentos;

{oa) ndo oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente,
qualguer vantagem indevida, pecuniaria ou de qualguer natureza, relacionada de qualguer
forma com a finalidade da Emissdo, assim como ndo praticar atos lesivos, infragGes ou crimes
contra a ordem econdmica ou tributdria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou 3
administracdo publica, nacional ou estrangeira, de "lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e
valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislagdo nacional efou
estrangeira aplicdvel, e tomar todas as medidas ao seu alcance para impedir administradores,
empregados, agentes, representantes, fornecedores contratados ou subcontratados, seus ou de
suas controladas, de fazé-lo;

(op) observar, cumprir efou fazer cumprir, por si, & por suas controladas e seus
administradores, empregados, agentes, representantes, fornecedores, contratados, *4'-._:__\,
subcontratados ou terceiros agindo em seu nome toda e gualguer lei que trata de corrupgao, \
crimes contra a ordem econfmica ou tributdria, de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e \,

valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o Mercado de Capitais ou a administragdo
publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitac8o, atos ilicitos que possam ensejar
responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos das Leis n2 6.385, de 7 de dezembro
de 1976, n? 7.492, de 16 de junho de 1986, n2 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n® 8.429, de
2 de junhode 1992, n2 8,666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitagdes e contratos
da administracgo pdblica), n? 9.613, de 3 de margo de 1998, n® 12.529, de 30 de novembro de
2011, n? 12.846, de 1?2 de agosto de 2013, o Decreto-Lei n® 2.848/40, U.5. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977, e a UK Bribery Act, devendo (i) envidar melhores esforgos para adotar
politicas e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das leis acima, nos
termos do Decreto n® 8.420, de 18 de margo de 2015; (ii) dar conhecimento pleno de tais normas
a todos os seus profissionais e/ou os demais prestadores de servigos, previamente ao inicio de
sua atuagio no dmbito da Oferta Restrita; e (iii) abster-se de praticar atos de corrupgdo e de agir
de forma lesiva & administracdo publica, nacional ou estrangeira;

{aq) realizar aportes de capital no Projeto, previstos para a execugdo do Projeto, bem como /
prover 0s recursos necessarios de forma a cobrir eventuais insuficiéncias ou acréscimos no
orgamento global do Projeto, ou para a corregdo de eventuais atrasos ou falhas em sua
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implementagdo;

{rr) ressarcir, independentemente de culpa, os Debenturistas de qualquer quantia que
estes sejam compelidos a pagar em raz3o de dano ambiental decorrente do Projeto, bem como
a indenizar os Debenturistas por qualquer perda ou dano que estes venham comprovadamente
a sofrer em decorréncia do referido dano ambie ntal;

(ss) no exercicio em que o montante do dividendo obrigatério ultrapassar a parcela
realizada do lucro liquido do exercicio constituir Reserva de Lucros a Realizar, conforme o artigo
197, caput, § 12 e § 22, da Lei das Sociedades por Acdes;

(tt) cumprir as obrigacdes estabelecidas no Contrato de Concessdo, notificando
prontamente o Agente Fiducidrio sobre gualquer inadimplemento no 4mbito da Concessao;

(uu) manter-se adimplente com relacdo 2 presente Escritura de Emissdo, aos Contratos de
Garantia e ao Contrato de Com partilhamenta;

{wv) cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas em vigar, determinacées dos
Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis & conducdo de seus negocios,
incluindo condicionantes socioambientais constantes das licengas ambientais do Projeto:

{ww) adotar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, as medidas e agdes
necessarias destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente, seguranca e medicina do
trabalho que possam vir a ser causados pelo Projeto;

(xx) informar ao Agente Fiducidrio, dentro do prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
ciéncia, sobre, no dmbito do Projeto, (i) a ocorréncia de dano ambiental: e {ii} a instauracdo e/ou
existéncia e/ou decisdo proferida em qualquer processo administrativo ou Judicial de natureza
socioambiental;

(vl dentro do prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva solicitago: (i)
informar ao Agente Fiducidrio sobre impactos socioambientais relevantes do Projeto e as formas
de prevencdo e contengdo desses impactos; e (ii) disponibilizar copia de estudos, laudas,
relatdrios, autorizagBes, licencas, alvaras, outorgas e suas renovagdes, suspensdes,
cancelamentos ou revogacSes relacionadas ao Projeto;

(zz2) ndo receber outorga de outra concessdo de servico publico de transmisso de energia
elétrica que ndo seja relacionada ao Contrato de Concessdo;

(aaa) oferecer em garantia aos Debenturistas, quaisquer ativos efou recebiveis da Emissora
supervenientes do Projeto que tenham sido solicitados em garantia pelo BNDES no dmbito do
Contrato de Financiamento;
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(bbb} observadosos termos previstos na Clausula 5.10 acima, ndo realizarqualqueralteragio
no Contrato de Financiamento que possa: (i) causar alteracdes nos termos e condicdes previstos
nesta Escritura de Emissdo, incluidos os Pagamentos de amortizacdo, Juros Remuneratérios e
Atualizagdo Monetdria das Debéntures; (i} causar a antecipacdo do fluxo de pagamentos ao
BNDES, salvo na hipétese prevista na Clusula 5.10 acima; ou (iii) afetar a capacidade da Emissora
em cumprir suas obrigaces financeiras aqui previstas;

(cee) contratar e manter contratada, 3s suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures, uma das seguintes sociedades de auditores independentes para realizar a auditoria
de suas demonstraces financeiras: (i) Ernst & Young Auditores Independentes S/A; (ii)
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes; (iii) Deloitte Touche Tomatsu Auditores
Independentes; (iv) KPMG Auditores Independentes; (v) ACS América Auditoria Contabil &
Consultoria Empresarial: ou (vi) qualquer outra sociedade de auditores independentes, desde
que mediante prévia autorizacio dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas; e

(ddd) ndo incluir em acordos societarios, estatuto ou contrato social da Emissora ou das
émpresas que a controlam, dispositivos que importem em: (i) restricies & capacidade de
crescimento da Emissora ou ao seu desenvolvimento tecnoldgico; (i) restricies de acesso da
Emissora a novos mercados; ou iii) restriciies ou prejuizo a capacidade de pagamento das
obrigagGes financeiras decarrentes desta Escritura de Emissao.

6.2, Obrigacdes Adicionais da Acionista

6.2.1, Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquantoo
saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Acionista se obriga a:

(a) exceto nas hipdteses expressamente autorizadas nesta Escritura de Emissdo, submeter
& aprovagdo prévia dos Debenturistas, representando no minima 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulacio, a oneracioa qualquer titulo, de ag3o de sua propriedade, de emissdo
da Emissora, efou avenda, aquisicdo, incorporagdo, fusdo, cisdo de ativos ou qualquer outro ato
que importe ou possa vir a importar em modificagdes na atual configuracio societdria da
Emissora ou em transferéncia do controle acionirio da Emissora, ou em alteragdo da sua
qualidade de acionista controlador da Emisso ra, nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades
por Agdes;

(b} ndo promover atos ou medidas que prejudiquem o equilibrio econémico-financeiro da
Emissora;

{c) tomar todas as providéncias necessarias para garantir o atendimento da finalidade da
Emissao;
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(d) manter-se adimplente com relagdo a esta Escritura de Emissdo, ao Contrato de /



Financiamento, aags Contratos de Garantia, ao Contrato de Compartilhamento e demais
instrumentos dos quais sejam parte no dmbito desta Emissdo;

(e aportar, de forma proporcional 4 sua participagdo aciondria, na Emissora, sob a forma
de capital social, mediante subscrigdo e integralizacdo, em moeda corrente nacional, de novas
acdes (exceto em relacdo ao subitem ‘", caso em que o dporte poderd ser feito pela
integralizacdo de acdes jd subscritas e ainda n3o integralizadas), os recursos necessarios: (i) a
conclusdo do Projeto conforme troncgrama de implantagio, inclusive com vistas a correcdo de
eventuais atrasos na obra e falhas na implementagio do Projeto; (ii) & cobertura de qualquer
insuficiéncia que vier a ocorrer na execucdo do Projeto ou acréscimos do orcamento global do
Projeto, inclusive agueles decorrentes da eventual frustracdo de qualquer fonte do Projeto; (iii)
90 pagamento de qualquer multa ou penalidade que venha a ser imposta pela ANEEL; {iv) ao
preenchimento do saldo minimo exigido na Conta Reserva das Debéntures em até 60 (sessenta)
dias antes do vencimento de tada prestacdo semestral vincenda do Valor Nominal Atualizado
das Debéntures e dos Juros Remuneratdrios, conforme previsto no Contrato de Cessio
Fiducidria; e (v)ao pree nchimento, pela Emissora, da Conta de Complementag¢3o do ICSD com o
Montante de Complementacdo ICSD no prazo definido na alinea “(2)" daCldusula 6.1.1 acima,
conforme previsto no Contrato de Cessdo Fiducisria;

f comunicar ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de qualquer decisio interlocutéria ou
sentenca, quer em primeira instdncia, quer em outros graus de jurisdicdo, inclusive quanto ao
deferimento de liminar ou tutela antecipada e ao julgamento de recursos ja interpostos, bem
como sobre a interposicio de recursas € ajuizamento de novas agdes, emrelacioa qualqueracio
que possa afetar, de forma substancial e relevante, (i) as Garantias; e/ou (i) sua capacidade
financeira de aportar na Emissora os recursos necessarios 3 execucdo do Projeto efou o
Cumprimento das obrigagBes decorrentes desta Escritura de Emissio e dos Contratos de
Garantias;

(gl notificar o Agente Fiducidrio, em até 30 {trinta) dias da data em que tomar ciéncia, de
Que a Acionista, ou qualquer de suas Controladas, ou ainda, qualguer dos respectivos
administradores, eémpregados, mandatarios, representantes, bem comao fornecedores,
contratados ou subcontratados relacionados ao Projeto, encontram-se envolvidos em
investigacdo, inquérito, agdo, procedimento efou processo, judicial ou administrativo,
conduzidos por autoridade administrativa ou judicial nacional ou estrangeira, relativos 3 pratica
de atos lesivos ou crimes contra a ordem econdmica ou tributéria, o sistema financeiro, o
mercado de capitais ou 3 administracio pablica, nacional ou estrangeira, de "lavagem” ou
ocultagdo de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na
legislacdo nacional e/ou estrangeira aplicavel, desde que nio estejam sob sigilo ou segredo de
justica, devendo, quando solicitado pelo Agente Fiducidrio e sempre que disponivel, fornecer
topia de eventuais decisdes proferidas e de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais
firmados no dmbito dos citados procedimentos, bem como informacdes detalhadas sobre as
medidasadotadasem resposta a tais procedimentos, sendo certo que para os fins desta alinea,
considera-se ciéncia da Acionista: (i) o recebimento de citacdo, intimacdo ounotificagdo, judicial
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ouextrajudicial, efetuadas porautoridade judicialou administrativa, nacional ou estrangeira; (ii)a
comunicagdo dofato pela Acionista aautoridade compete nte; e (iii) a adocdo de medida judicialou
extrajudicial pela Acionista contra o infrator; e

{hj ndo oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente,
qualquer vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer natureza, relacionada de qualgquer
forma com a finalidade da Emissdo, assim como ndo praticar atos lesivos, infracGes ou crimes
contra a ordem econdmica ou tributéria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a
administracio publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e
valores, terrorismo ou financiamento a0 terrorismo, previstos na legislacdo nacional efou
estrangeira aplicivel, e tomar todas as medidas ao seu alcance para impedir administradares,
empregados, mandatérios, representantes, seus ou de suas controladas, bem como
fornecedores, contratados ou subcontratados relacionados ao projeto, de fazé-lo;

(i) observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, e pelas controladas cujas agdes ou quotas
sejam 100% (cem por cento) de propriedade da Acionista, ou, no caso das controladas em que a
Acionista seja titular de participacdo societdria inferior a 100% (cem por cento), se a Acionista
possuir efetivo poder de controle nas respectivas controladas de moado gue tenha poderes
isolados para fazer com Que tais controladas cumpram (observados os respectivos
estatutos/contratos sociais e/ou acordos de acionistas/quotistas, conforme aplicavel), e seus
administradores, empregados, agentes, representantes, fornecedores, cantratados,
subcontratados ou terceiros agindo em seu nome toda e qualquer lei que trata de corrupgao,
crimes contra a ordem econémica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e
valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o Mercado de Capitais ou a administracio
pablica, nacional eu estrangeira, incluindo, sem limitacdo, atos ilicitos que POsSsam ensejar
responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos das Leis n? 6.385, de 7 de dezembro
de 1976, n? 7.492, de 16 de junho de 1986, n? 8,137, de 27 de dezembro de 1990, n2 8.429, de
2 de junho de 1992, ne 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitacGes e contratos
da administracdo publica), ne 9.613, de 3 de margo de 1998, ne 12.529, de 30 de novembro de
2011, n® 12.846, de 12 de agosto de 2013, o Decreto-Lei 0 2.B48/40, U.5. Foreign Carrupt Practices
Act of 1977, e a UK Bribery Act, devendo (i) envidar melhores esforcos para adotar politicas e
procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das leis acima, nos termos do
Decreton®8.420, de 18 de marco de 2015; (i) dar conhecimento pleno de tais normas a todos os
seus profissionais e/ou os demais prestadores de servicos, previamente ao inicio de sua atuagdo
no dmbito da Oferta Restrita: e (iii) abster-se de praticaratosde corru pgdoede agirde forma lesiva
aadministragdo plblica, nacional ou estrangeira, observado, ainda, que, no caso das controladas
em que a Acionista seja titular de participacdo societdria inferior a 100% (cem por cento) e ndo
possua efetivo poder de controle de modo que tenha poderes isolados para fazer com que tais
controladas cumpram o aqui disposto, a Acionista devers recomendar e envidar seus melhores
esfor¢os para que tais controladas cum pram com o disposto neste item;

(i) cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas am vigor, determinacdes dos

Orgéos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis & conducdo de seus negécios, /
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incluindo condicionantes socioambientais constantes das respectivas licencas ambientais; e

(k) fornecer ao Agente Fiducidrio, dentro de, no maximo, 120 (cento e vinte) dias apés o
término de cada exercicio social, ou em 10 (dez) dias apds a data de sua divulgacdo, o que acorrer
primeiro, copia de suas demonstragBes financeiras completas e auditadas relativas ao
respectivo exercicio social, preparadas de acordo com os principios contibeis geralmente
aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da administracio e do parecer dos auditores
independentes com registro valido na CVM.

CLAUSULA VI - DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA ACIONISTA

Tid A Emissora e a Acionista, neste ato, declaram e garantem, individualmente e sem
solidariedade, que:

la) sao sociedades por acdes ou limitada, conforme o caso, devidamente organizadas,
constituidas e existentes sob a forma de companhia fechada ou seciedade limitada, conforme o
caso, de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil;

{b) foram devidamente constituidas de acordo com as leis de sua jurisdigio, com plenos
poderes e autoridade para ser titular, arrendar e operar suas propriedades e para conduzir seus
negoécios;

(c) estdo devidamente autorizados a celebrar esta Escritura de Emissdo, os Contratos de
Garantia, o Contrato de Compartilhamento, o Contrato de Distribuicio e os demais documentos
da Oferta Restrita e a cumprir todas as obrigagBes previstas nesses documentos, tendo, entdo,
sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios e obtidas todas as autorizactes
necessdrias paratanto;

(d) 05 representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo, os Contratos de
Garantia, o Contrato de Compartilhamento e o Contrato de Distribuicdo tém poderes
estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagbes ora estabelecidas e,
sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor eefeito;

(e) as obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo constituem obrigagges legalmente
validas e vinculantes da Emissora e da Acionista, conforme o caso, exequiveis de acordo com
seus termos e condiges, com forca de titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784
do Codigo de Processo Civil;

{f) a celebracdo desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia, do Contrato de
Compartilhamento e do Contrato de Distribuigio e o cumprimento das obrigagbes previstas em
tais instrumentos ndo infringem nenhum(a) (i) disposigio legal, incluindo, mas ndo se limitando,
normas do setor de energia, Lei das Concessbes, Resolugdo Normativa n® 766, , de 25 de abril
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de 2017, da ANEEL ("Resolucio Normativa ne 766"}, Resalugdo CMIN ne 4.589, de 29 de junho de

2017 e, em especial no que se refere ag artigo 40 da Lei Com plementar n® 101, de 4 de maio de
2000, conforme aiterada (Lei de Responsabilidade Fiscal), ordem, sentenga ou decisio
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissors e a Acionista ou qualquer de seus bens
ou propriedades; (ii) contrato ou instrumento do qual a Emissora e a Acionista sejam parte; ou
(iii) obrigacdo anteriormente assumida pela Emissora e pela Acionista, nem irdo resultar em: (1)
vencimento antecipadeo de qualquer obrigacdo estabelecida em quaisquer desses contratos ou
instrumentos; ou (2) rescisio da quaisquer desses contratas ou instrumentos;

(g} a constituicdo das Garantias nig afetara nenhum direito emergente da concessdo, gu
qualquer ativo vinculado 3 toncessio, bem como atendem aos estritos limites impostas pela
regulamentagio aplicdvel:

(h) detém nesta data todas as autorizagBes e licencas relevantes para o exercicio de suas
atividades, exceto por agquelas em processo de renovacdo ou cuja obtencio esteja sendo, de
boa-fé, discutida judicial ou administrativamente e n3o afetam o andamento do Projeto ou a
operacdo da Emissora e nio possam causar um Impacto Adverso Relevante:

i) nao omitiram nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em Impacto Adverso Relevante;

(il a Emissora efou a Fiadora, conforme aplicivel, no seu balango patrimonial e
correspondente demonstracio de resultado, incluindo as suas demonstracdes financeiras

relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018 e as informagdes % _:“‘
trimestrais mais recentes divulgadas, conforme aplicavel, apresentam de maneira adequada a "\
sua situagdo financeira, nas aludidas datas e os seus resultados operacionais referentes aos Q

periodos encerrados em tais datas. Tais informacdes financeiras foram ela boradasde acordo com
05 principios contibeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira
consistente nos perfodos envolvidos, e, desde a data das demonstragdes financeiras ou das
informagdes trimestrais mais recentes divulgadas, ndo houve nenhum Im pacto Adverso
Relevante na sua situacdo financeira e nos seus resulftadosoperacionaisem qQuestdo que afetasse
@ sua capacidade de pagamento e em seus resultados operacionais que ndo tenha sido
devidamente por eles sanado, (i) ndo houve gualquer operagdo fora do curso normal de seus
negocios, que seja relevante para suas atividades e para esta Emissdo, (iii) ndo houve qualquer
redugdo no seu capital social ou dumento substancial de seu endividamento; e (iv) ndo houve
declaracdo ou pagamento de divide ndo ou distribuicdo de qualquer natureza relativa a qualguer
espécie de acdo de seu ca pitalsocial;

(k) apads a realizacdo das devidas diligéncias, ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou investigagio pen dente, inclusive, de natureza ambie ntal,
envolvendo a Emissora ou a Fiadora, ou que possa afetd-las perante qualquer tribunal, 6rgdo .
gavernamental ou drbitro referentes ao Projeto e que possam causar um Impacto Adverso \./
Relevante; N
T e g o o
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] nao tém qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio, ou conhecimento de fato que
impeca o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fungBes, nos termos da Lei das
Sociedades porAgdes, e demais normas a plicaveisinclusive regulamentares;

{m) observam, nesta data, a legislagdo em vigor, em especial a legislacdo trabalhista,
previdencidriae socioambiental, de forma que: (i) a Emissora e a Acionista (1) ndo utilizam, direta
ou indiretamente, trabalho em condi¢Bes andlogas as de escravoou trabalho infantil; e (2) n3o
incentivam, de qualquer forma, a prostituicdo; (ii) os trabalhadores da Emissora e da Acionista
estdo devidamente registrados nos termos da legislagdo em vigor; (iii) a Emissora e a Acionista
tumprem as obrigacdes decorrentes dos re spectivos contratos de trabalho e da legislacdo
trabalhista e previdencidria em vigor; (iv) a Emissora e a Acionista cumprem a legislacdo aplicdvel
a protecdo do meio ambiente, bem como 3 saide e seguranca publicas; (v) detém todas as
permissdes, licengas, autorizacbes e aprovacies necessdrias para o exercicio de suas atividades,
em conformidade com a legislagdo ambiental aplicével, exceto por aguelas em processo de
renovagao ou cuja obtencio esteja sendo, de boa- fé, discutida judicial ou administrativamente
€ que ndo afetam o andamento do Projeto ou a operacdo da Emissora e nao possam causar a
Emissora um Impacto Adverso Relevante; (vi) possuem todos os registros necessarios, em
conformidade com a legislac3o civil e ambiental aplicavel, exceto por aqueles em processo de
renovacdo ou cuja obtencio esteja sendo, de boa-fé, discutida judicial ou administrativamente
e que nao afetam o andamento do Projeto ou a operagiio da Emissora e nio possam causar a
Emissora um Impacto Adverso Relevante;

(n) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacdo, licenga, ordem, ou
qualificacdo junto a qualquer autoridade Eovernamental ou drgdo regulatério & exigido para o
cumprimento pela Emissora de suas obrigacdes nos termos da presente Escritura de Emissdo ou
das Debéntures, ou para a realizagdo da Emissdo, exceto: (i) pelo depésito para distribuicdo das
Debéntures junto ac MDA e ao CETIP21, as quais estardo em pleno vigor e efeito na data de
liquidacao; (ii) pelo arquiva mento, na JUCESP, e pela publicacdo, nostermosda Lei das Sociedades
por Acdes, daatade AGE daEmissoraeda RS da Acionista que aprovaram a Emisso e a Oferta
Restrita; (iii) pela inscricdo desta Escritura de Emissdo e de seus aditamentos perante a JUCESP e
competente(s) Cartdrio(s) de Titulos e Docume ntos; (iv) celebragdo e registro, conforme o Caso,
dos Contratos de Garantia e do Contrato de Compartilhamento, nos termos e prazos previstas
nesta Escritura de Emissio;

(o) as informacdes prestadas no ambito da Oferta Restrita (inclusive quando do pedido de
depdsito das Debéntures na B3) sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para que
os Investidores Profissionais interessados em subscrever ou adquirir as Debéntures tenham
conhecimento da Emissora, suas atividades € 5ua situacdo financeira, das responsabilidades da
Emissora, além dos riscos a suas atividades e quaisquer outras informacdes relevantes 3 tomada
de decisbes de investimento dos Investidores Profissionais interessados em adquirir as
Debéntures, na extensio exigida pela legislagdo aplicdvel, responsabilizando-se a Emissora por
qualguer quebra, inveracidads ou imprecisdo em suas informacgdes;
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(p) os documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo materialmente
corretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e
informacdes relevantes para a tomada de decisio de investimento dos Investidores Profissionais
interessados em adquirir as Debéntures;

(aq) o Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei 12.431 e considerado como
prioritario nos termos da Portaria MIME;

[r) até a presente data, preparou e entregou todas as declaragdes de tributos, relatérios e
outras informagdes que, de seu conhecimento devem ser apresentadas, ou recebeu dilagio dos
Prazos para apresentacdo destas declaracdes, sendo certo que todas as taxas, impostos e
demais tributos e encargos governamentais por ela devidos de qualquer forma, ou, ainda,
impostas a ela ou a quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relative aos
seus negocios, resultados e lucros foram integralmente pagosquandodevidos, excetoemrelacio
aquelas matériasque estejam sendo, de boa-fé, discutidas judicial ou administrativamente e que
ndo possam causar um Impacto Adverso Releva nte;

(s) tém plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuracio
dos indices descritos nesta Escritura de Emissio e a forma de calculo dos Juros Remuneratdrios,
acordados porlivre vontade, em observincia ao principio daboa-fé;

(t) tém plena ciéncia de que, nos termos do artigo 92 da Instrugdo CVM 476, a Emissora ndo 4*__:\)
podera realizar outra oferta piblica da mesma espécie de valores mobilidrios dentro do prazo \
de 4 (quatro) meses contados da data da comunicagdo a CVM do encerraments da Oferta '

Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

{u) encontram-se adimplentes no cumprimento de todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacées dos érgdos governamentais, autarquias, juizos ou tribunais,
que impactam diretamente a conducio de seus negacios;

(v) cumprem as condicionantes socioambientais constantes das licencas ambientais do
Projeto e estdo em situacdo regular com suas obrigacGes junto aos érgdos do meio ambiente
gue impactam diretamente a execucdo do Projeto;

(w) cumprem todas as leis, regulamentos, narmas administrativas e determinacdes dos
Grgdos governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis a8 condugdo de seus negdcios, os
quais sdo pautados pelo respeito e observincia aos melhores padries socioambientais;

{x) ndo ocorreu nenhuma alteracdo adversa relevante nas condigdes econdmicas,
regulatdrias, reputacionais, financeiras ou operacionais da Emissora e da Fiadora, desde adata
das suas dltimas demonstracies financeirasouinfo rmacdes trimestrais; /
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{y) exceto pelas obrigacSes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou Cujo descumprimento ndo tenha ou possa ter um efeito adverso
relevante na capacidade de Pagamento, pela Emissora e Fiadora, das Debéntu res, estdo em dia
tom pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributdria (municipal, estadual e federal),
trabalhista, previdencidria, ambiental e de Quaisquer outras obrigacGes im postas por lei;

(z) cumpre rigorosamente o disposto na Politica Nacional do Meio Ambiente, nas
Resolucdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e nas demais legislacBes e
regulamentacies ambientais supletivas (“Legislacdo Socioambiental”), adotando as medidas e
acbes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais
apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social. Procede a todas as diligéncias
exigidas paraa atividade da es pécie, preservando o meio ambiente atendendo asdeterminacdes
dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que subsidiariamente venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigar;

{aa) inexiste violagdo ou indicio de violacdo de qualquer dispositivo legal ou regulatdrio,
nacional ou estrangeiro, relativo 3 pratica de corrupcio ou de atos lesivos 3 administracdo
publica, incluindo, sem limitacdo, a Lei n? 12.846/13, a Lei n2 12.529/2011, a Lein® 9.613/1998,
0 Decreto-Lei n 2.848/40, a U.5. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act 2010,
conforme aplicivel, pela Emissora e pela Acionista e suas respectivas controladas, exceto pelos
casos divulgados na midia até essa data em relagdo 3 operagio "Lava Jato”: e

(bb} cada uma de suas controladas foi devidamen te constituida de acordo com as
respectivas leis de suas respectivas jurisdi¢Ges, com plenos poderes e autoridade para ser titular,
arrendar e operar suas propriedades e para conduzir seus negdcios.

7.2, A Emissora, neste ato, declara e garante que:

{a) os direitos creditdrios cedidos fiduciariamente, nos termos da Cldusula 4.16 dests
Escritura de Emiss3o existem, sdo de sua titularidade, e estio livres e desembaracados de
qualquer 6nus, exceto pelas proprias Garantias Reais a serem constituidas conforme previso
desta Escritura de Emissio e pelas garantias constituidas no dmbito do Contrato de
Financiamentao;

{b) a cessdo fiducidria dos direitos creditérios, nos termos da Clausula 4.16 desta Escritura
de Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiducidria, ndo compromete a operacionalizagdo e a
continuidade da prestacio dos servicos de transmissdo de energia pela Emissora, estando de
acordo com os limites e condicies previstos na Lei de Concessdes e na Resolugdo Normativa
n* 766;

{c) possui justo titulo de todos os seus bens imdveis e demais direitos e ativos porela

N

detidos;
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(d) na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, que esta cumprindo as leis,
regulamentos e politicas anticorrupgdo, bem como as determinagfes e regras emanadas por
qualquer argdo ou entidade nacional ou estrangeiro, a que estejam sujeitas por obrigacdo legal
ou contratual, que tenham por finalidade coibir ou prevenir praticas corruptas, despesas ilegais
relacionadas 3 atividade politica, atos lesivos, infragdes ou crimes contra a ordem econdmica ou
tributéria, o sistema financeiro, o me rcado de capitais ou a administragao publica, nacienal ou
estrangeira, de “lavagem” ou ocultagio de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento
a0 terrarismo, previstos na legislagdo nacional e/ouestrangeira aplicavel; e

(e mantém equipamentos imprescindiveis 3 continuidade da prestacio dos servicos
objeto do Contrato de Concessao adeq uadamente segurados ou sujeitos a estrutura de gestdo
de risco operacional da Emissora, conforme praticas correntes de mercado, nos termos do
Contrato de Concessao.

7.3. A Acionista, neste ato, declara e garante gue as agdes empenhadas, nos termos da
Cliusula 4.16.1, item “i* desta Escritura de Emissio existem, sdo de sua titularidade, e est3o livres
e desembaragados de qualquer dnus, exceto pelo préprio Penhor de Acdes constituido conforme
previsdo desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Penhor de Agoes e do Contrato de
Financiamento.

7.4. A Zopone, neste ato, declara e garante que ndo possui qualquer concessdo, permissao
e/ou autorizagio referente a servicos de eletricidade, incluindo, mas ndo se limitando a
prestacdo de servios de geragdo, transmissdo e/ou distribui¢io de energia elétrica, ndo sendo,
delegataria de servigo publico.

CLAUSULA VIl - AGENTE FIDUCIARIO
8.1. Do Age iducidrio

811 Nomeacdo. A Emissora neste ato constitui e nomeia a Simplific Pavarini Distribuidora
de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., qualificada no predmbulo desta Escritura de Emissao
como Agente Fiducidrio da Emissdo, 0 qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a
nomeagdo para, nos termos da lei e destaEscritura de Emissdo, representar 0s interesses da
comunh3o dos Debenturistas perante a Emissora e a Acionista.

8.1.2 Declaragdo. O Agente Fiduciario, nomeadona presente Escriturade Emissaodeclara, sob
as penas da lei:

{a) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 32 da Lei das
Sociedades por Acdes, a Instrugao CVM 583 ou, em €aso de alteragdo, a que vier a substitui-la,

para exercer a fungdo que lhe éconfarida;

(b} aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
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atribuigdes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissdo;

{c] conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas as suas
clausulas e condicies:

{d) ndo ter qualquer ligacio com a Emissora que o impeca de exercer suas funcdes;

(e) estar ciente da regulamentacio aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n2 1,832, de 31 de outubro de 19390;

(f) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprircom
suas obrigacGes agui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e as autorizacbes
societdrias necessarios para tanto;

(g) ndo se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no
artigo 62 da Instrugcio CVM 583;

(h) estardevidamente qualificado aexercer asatividadesdeagente fiducidrio, nostermos da
regulamentacdo aplicavel vigente;

{i) ser instituicao financeira, estando devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com as leis brasileiras;

il que esta Escritura de Emissdo constitul uma obrigacao legal, vélida, vinculativa e eficaz
do Agente Fiduciario, exequivelde acordo com osseus termose condicdes;

(k) que a celebracdo desta Escritura de Emissio e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstasndoinfringem qualg uerobrigacdo anteriormente assumida peloAgente Fiducidrio;

{l) que verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de Emissdo, por
meio das informagBes e documentos fornecidos pela Emissora, sendo certo que o Agente
Fiducidrio ndo conduziu nenhum procedimento de verificagdo independente ou adicional da
veracidade das informacdes ora apresentadas, com o qué os Debenturistas ao subscreverem ou
adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de acordo;

{m) que verificard a regularidade da constituiciio das Garantias observado que as Garantias
prestadas aos Debenturistas serdo devidamente formalizadas e registradas nos cartorios
competentes, observando a manutencdo de sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos do
inciso X do artigo 11, da Instrugio CVM 583, e serdo registradas no(s) competente(s) Cartério(s)
de Titulos e Documentos; e

8.13. O Agente Fiducidrio exercerd suas funges a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo & sua substituicdo, devendo

T}_ Oficeal de Registro de Titulos & Documentos
& Civil de Feuog'Jurfdma da Capital - 5P
i

microrime! 1 993899

.

)



permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem
obrigagBes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo inadimplidas apés a Data de
Vencimento, até que todas as obrigacies da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo
sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicdo, conforme Cldusula 8.3
abaixo,

B.2. Remunera¢3o do Agente Fiducidrio

8.2.1. Sera devida, pela Emissora, ao Agente Fiducidrio ou a instituicdo que vier a substitui-lo
nesta qualidade, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe
competem, nos termos da lei e desta Escritura de Emissao, uma remuneragdo anual equivalente
a R$12.000,00 (doze mil reais), sendo a primeira parcela devida no 52 (quinto) Dia Util contada
da data de assinatura desta Escritura de Emiss3o, e as demais parcelas, no dia 15 do mesmo més
do primeiro pagamento, para os pagamentos devidos nos anos subsequentes. A primeira parcela sera
devida ainda que a Emissdo ndo seja integralizada, a titulos de estruturagdo eimplantagao.

a.2.2. Asparcelascitadas na Clausula 8.2.1 e 8.2.8 serdoreajustadaspelavariacdoacumulada
do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes,
calculadas pro rato temporis, se necessario.

8.213. As parcelas citadas na Cldusula 8.2.1 e 8.2.8, serdo acrescidas dos seguintes impostos:
IS5 (Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integracdo Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL
(Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido) e quaisquer outros impostos que venham a incidir
sobre a remuneracio do Agente Fiducidrio nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

g.2.4, Em caso de mora no pagamento de qualguer quantia devida ao Agente Fiduciario, os
débitos em atraso estardo sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito
em atraso sujeito 3 atualizagdo monetdria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento, calculado pro rato die.

825, O pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciario serd feito mediante depdsito na
conta corrente a ser indicada por este no momento oportuno, servinde o comprovante do
depdsito como prova de quitagdo do pagamento.

B.2.6, A remuneragdo sera devida mesmo apds o vencimento final das debéntures, caso o
Agente Fiducidrio, ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungdo em relagdo a
Emissdo, remuneragio esta que serd calculada pro rata die, e ndo incluem o pagamento de
honorarios de terceiros especialistas, tais como auditores independentes, advogados,
consultores financeiros, entre outros,
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8.2.7. A remuneracio ora proposta nao inclui as despesas consideradas necessarias ao
exercicio da fungdo de Agente Fiducidrio, as quais estdo listadas na Clausula 8.4.2 abaixo.

8.2.38. Em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas ou
celebracdo de aditamentos aos instrumentos legais relacionados & emissio, serd devida ao
Agente Fiducidrio uma remuneracao adicional equivalente a R$500,00 (quinhentos reais) por
homem-hora dedicado as atividades relacionadas & Emissdo, a ser Paga no prazo de 5 (cinco)
dias apds comprovagio da entrega, pelo Agente Fiducidrio 4 Emissora.

B3 Substituicio

8.3.1, Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temporarios, rendncia, intervencio,
liquidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia do Agente
Fiducidrio, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio, a qual
podera ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo,
ou pela CVM. Na hipétese de a convocagio ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término
do prazo acimacitado, cabers 3 Emissora efetud-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a
primeira convocagso e 8 (oito) dias para a segunda convocagao, sendo certo que a CVM podera
nomear substituto provisdrio enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente
fiducidrio. A remuneracdo do novo agente fiduciario serd a mesma que a do Agente Fiduciario,
observado o disposto na Cliusula 8.3.6 abaixo.

g8.3.2, Ma hipétese de nio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas funcdes par
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, inclusive no caso da alinea “(b)” da
Clausula 8.4.1 abaixo, o Agente Fiducidrio devera com unicar imediatamente o fato a Emissora e
aos Debenturistas, mediante convocacdo de Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua
substituigdo.

833 E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempa, proceder a substituigdo do Agente
Fiducidrio e 3 indicacdo de seu substituto, em condigdes de mercado, escolhido pela Emissora a
partir de lista triplice apresentada pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

8.3.4, A substituicdo do Agente Fiducidrio devera ser objeto de aditamento & presente
Escritura de Emissdo, que deverd ser arquivado na JUCESP e, se for o caso, nos Cartdrios de
Registro Titulos e Documentos localizados nas localidades descritas na Cldusula 0 acima desta
Escritura de Emissao.

8.3.5.  Asubstituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada 3 CVM, no prazo de até 7
(sete) Dias Uteis contados da data de arquivamento mencionado na Cldusula 8.3.4 acima,
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8.3.6. O Agente Fiducidrio entrara no exercicio de suas fungSes a partir da data de assinatura
desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo 3 sua substituicdo, no caso de
agente fiducidrio substituto, devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até a efetiva
substitui¢do ou até o cumprimento de todas as suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de
Emissdo e da legislagdo emvigor.

8.3.7. Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituicio do Agente Fiducidrio,
0 Agente Fiducidrio substituido deverd repassar, se for o caso, a parcela proporcional da
remuneracdo inicialmente recebida sem a contrapartida do servico prestado, calculada pro rata
temporis, desde a Ultima data de pagamento até a data da efetiva substituic3o, 3 Emissora. O valora
ser pago ao agente fiducidrio substituto, na hipdtese aqui descrita, serd atualizado a partir da data
do efetivo recebimento da remuneragdo, pela variagio acumulada do IGP-M/FGV.

8.3.8. 0 agente fiducidrio substituto recebera a mesma remuneracio recebida pelo Agente
Fiducidrio em todos os seus termos e condicdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao
substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungio
com agente fiduciario. Esta remuneragdo podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora
e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de
Debenturistas,

B39 0O Agente Fiduciario, se substituido nos termos desta Cliusula 8.3, sem qualguer custo
adicional para a Emissora, devera colocar & disposicdo da instituigo que vier a substitui-lo,
no prazo de 10 {dez) Dias Uteis antes de sua efetiva substituicio, as expensas da Emissora, cpias
simples ou digitalizadas de todos os registros, relatdrios, extratos, bancos de dados e demais
informacdes sobre a Emissdo, sobre o Projeto e sobre a Emissora que tenham sido obtidos,
gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Agente Fiducidrio oupor qualguer de seus agentes
envolvidos, direta ou indiretamente, com a presente Emissio ou gue quaisquer das pessoas
acima referidas tenham tido acesso por for¢a da execucdo de suas fun¢des, independentemente
do meio em gue as mesmas estejam armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituicdo
substituta cumpra, sem solugdo de continuidade, os deveres e as obrigacdes do Agente
Fiduciario substituido, nos termos desta Escritura de Emissdo.

B.3.10. Em qualguer hipotese, a substitui¢do do Agente Fiducidrio ficara sujeita a comunicacdo
prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos nas normas e preceitos aplicaveis da
CVM.,

8.4, Deveres do nte Fiducidrio

8.4.1. Além de outros pravistos em lei ou nesta Escritura de Emissdo, constituem deveras e
atribuigGes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ative e probo costuma empregar na
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administracdo de seus proprios bens;

(b} renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacdo da Assembleia Geral
de Debenturistas para deliberar sobre a sua substituicdo;

{c) conservar em boa guarda toda a documentac3o relativa ao exercicio, escrituragio,
correspondéncia e demais papéis relacionados ao exercicio de suas funces:

(d) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes relativas as
Garantias e aconsisténcia dasde maisinformacdes contidas na Escritura de Emissdo, diligenciando
no sentindo de que sejam sanadas as omissGes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) diligenciar junto a Emissora para gue a Escritura de Emissdo e seus aditamentos sejam
registrados na JUCESP e no Cartério de Registro de Titulos e Documentos competente, nos
termos da Cldusula 2.5.1, adotando, no caso da omissdo da Emissora, as medidas eventualmente
previstas emlei;

{f) acompanhar a prestacdo das in formacdes periddicas, alertando os Debenturistas, no
relatdrio anualdequetrataaalinea “(1}" abaixo, sobre asinconsisténciasouomissdes de que tenha
conhecimento;

(e) opinar sobre a suficiéncia das informac@es prestadas nas propostas de modificaces
nas condigdes das Debéntures:;

(h} acompanhar o célculo e 2 apuragdo da Atualizacio Monetdria, dos Juros
Remuneratdrios e da amortizacio programada feito pela Emissora, nos termos desta Escritura de
Emissgo;

{i) verificar a regularidade da constituicdo das Garantias, incluindo os devidos registros e
averba¢des mencionados nesta Escritura de Emissdo, observando, ainda, a manuten¢io de sua
suficiéncia e exequibilidade;

(j) verificar a regularidade do Contrato de Compartilhamento de Garantias, incluindo os
devidos registros e averbag¢des mencionados nesta Escritura de Emissdo;

(k) solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas funcBes ou se assim
solicitado pelos Debenturistas, 4s expensas da Emissora, certidSes atualizadas dos distribuidores
civeis, das Varas de Fazenda Piiblica, cartdrios de protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da
Fazenda Publica, onde se localiza a sede da Emissorae da Fiadora;

in elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 12, alinea “b", da Lei das Sociedades por Agdes e do artigo 15 da Instrugdo CVM 583, o
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qual deverd conter, ao menas, as seguintes informacdes:

(i) cumprimento pela Emissora das suas obrigacSes de prestacdo de informacdes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

i}  alteracfes estatutirias da Emissora ocorridas no periodo com efeitos relevantes
para os Debenturistas;

i)  comentdrios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados 2 Clausulas destinadas a proteger o interesse dos
titulares dos valores mobilidrios e que estabelecem condicBes que n3o devem ser
descumpridas pela Emissora;

(v}  quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulagdo e
saldo cancelado no periodo;

{v) resgate, amortizacdo, conversio, repactuacdo e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo;

[vi) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio da Emiss3o,
conforme informacées prestadas pela Emissora;

(viill  manutencdo da suficiéncia e exequibilidade dasGarantias:

{vii} ~declaracdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que \
impeca o Agente Fiduciario a continuar a exercer a fungdo; 5

lix)  relagio dos bens e valores eventualmente entregues 3 sua administragao,
quando houver;

(x)  existéncia de outras emissGes de valores mobilidrios, publicas ou privadas,
realizadas pela Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio
no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissbes, (a) denominagio da
companhia ofertante; (b) quantidade de valores mobiliarios emitidos; (c) valor da
emissdo; (d) espécie e garantias envolvidas: (e} prazo de vencimento e taxa de juros;
(f) inadimplemento pecuniério no periodo; e

(¢}  cumprimento de outras obrigacSes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo.
(m) disponibilizar o relatdrio de que trata a alinea "I" em sua pagina na rede mundial de Vi
computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio 3“
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social da Emissora;

(n} fiscalizar o cumprimento das cldusulas e itens constantes desta Escritura de Emiss3o,
especialmente daguelas que impdem obrigagdes de fazer e de nao fazer;

(o) solicitar, guando considerar necessario e as expensas da Emissora, informactes
adicionais dos auditores externos da Emissora, sendo que tal solicitacio deverd ser
acompanhada de justificativa que fundamente a necessidade de informacbes adicionais;

(p) compareceraAssembleia Geralde Debenturistasa fim de prestarasinformaciesque lhe
forem solicitadas, bem como convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas
nos termos da presente Escritura de Emissao;

(a) manter atualizada a relagc3o dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestées junto a Emissora, ao Escriturador, o Banco Liguidante de Emissdo, e a B3, sendo que,
para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas, mediante
subscrigdo, integralizagdo ou aquisicdo das Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o
Banco Liquidante de Emissdo, o Escrituradore a B3 a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo
Agente Fiducidrio, inclusive referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posicdo de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

(r} intimar, conforme o caso, a Emissora e/ou a Acionista a reforgar a garantiadada, na

hipotese de sua deterioragde oudepreciagdo,

{s) comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de §
obrigacdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissdo, incluindo as obrigacdes relativas a '
garantias e a Cldusulas destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem

condigdes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para o0s
Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 5 (cinco) Dias

Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiducidrio do inadimplemento;

it} encaminhar aos Debenturistas qualquer informacdo relacionada com a Emissao que Ihe
venha a ser por ele solicitada, sendo certo gue essa informagdo deverd ser enviada pelo Agente
Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da referida solicitagdo; e

{u) disponibilizar o Valor Nominal Atualizado, calculado pela Emissora, aos Debenturistas
e aos demais participantes do mercado, através de sua central de atendimento ou de sua pagina
na rede mundial decomputadores.

8.42.  Despesas

8.4.21. A remuneracdo do Agente Fiducidrio ndo inclui despesas consideradas necessarias ao ¢
exercicio da fungdo de agente fiducidrio, durante a implantagdo e vigéncia do servigo, as quais /
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serdo cobertas pela Emissora, mediante Pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos
respectivos comprovantes, emitidas diretamen te em nome daEmissora ou mediante reembolso,
apads, sempre que poss ivel, prévia aprovagdo, nos termos da Clausula 8.5.3 abaixo, quais sejam:
publicacdes em geral, despesas cartorérias, fotocopias, digitalizacdes, envio de documentos,
notificacGes, extragio de certiddes, viagens, transportes, alimentacio e estadias, despesas com
conference call e contatos telefonicos, com especialistas, tais como auditoria gfau fiscalizacdo,
entre outros, ou assessoria legal ao Debenturista.

84.22. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses do Debenturista devero ser,
Sempre que possivel, previamente aprovadaspela Emissorae, posteriormente conforme previsto
em Lei, ressarcidas pela Emissora, observada a Clausula 8.5.3 abaixo. Tais despesas incluem
também os gastos com honordrios advocaticios sucumbenciais de terceiros, depdsitos, custase
taxas judicidrias nas agBes propostas pelo Agente Fiduciario, na condi¢do de representante do
Debenturista. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
do Debenturista em agoes judiciais serio suportadas pelo Debenturista, bem como a
remuneracao do Agente Fiducidrio na hipotese da Emissora permanecer em inadimpléncia com
relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar adiantamento ao Debenturista para cobertura da referida sucumbéncia
arbitrada em juizo, sendo certo que os recursos deverdo ser disponibilizados em tempo habil de
modo que ndo haja qualquer possibilidade de descumprimento de ordem judicial por parte deste
Agente Fiducidrio,

8423, Sem prejulzo do disposto nas Clausulas 8.5.1 e 8.5.2 acima, o Agente Fiducidrio fica
desde ji ciente e concorda que as despesas com viagens, transportes, alimentacdo e estadias
deverdo ser previamente aprovadas pela Emissora, em um prazo de até 5 (cinco) dias contados
da solicitagdo. Findo tal prazo sem manifestacdo da Emissora, o Agente Fiducidrio podera solicitar
adiantamento ao Debenturista para pagamento de referidas despesas. N3o obstante o descrita
acima, o Agente Fiducirio concorda com o risco de ndo ter tais despesas aprovadas previamente
e/ou reembolsadas pela Emissora caso tenham sido realizadas em discordancia com a funcdo
fiducidria que Ihe & inerente, observado o artigo 13 da Instrugio CVIM 583.

84.24. O ressarcimento 3 que se refere a Cldusula 8.5.1 acima serd efetuado em até 15
(quinze) dias corridos contados da entrega & Emissora de copias dos documentos
comprobatdrios das despesas efetivamente incorridas e necessdrias 3 protecdo dos direitos dos
Debenturistas, conforme expressamente disposto nas Clausulas acima.

8.5, AtribuicSes Especificas

851. No caso de inadimplemento de quaisquer condigdes da Emissio, o Agente Fiducidrio
deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei au nesta Escritura para proteger direitos
ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma do artigo 12 da Instrugdo CVM 583.
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8.5.2. O Agente Fiducidrio ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fard qualguer juizo sobre
a orientacio acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tio somente 3 agir em conformidade com as instrucdesque
Ihe foremdeliberadaspelos Debenturistas. Neste sentido, 0 Agente Fiducidrio n3o possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientacdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos
que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuacdo do
Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrucdio CVM 583 e dos artigos apliciveis da Lei das
Sociedades por Agfes, estando o Agente Fiducidrio isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualguer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdoaplicavel.

B.5.3. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciario assumira
que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora
Ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. O Agente Fiducirio
ndo serd ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboracdo de documentos societarios
da Emissora, que permanecerio sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabori-lo 5, Nos
termos da legislacdoaplicdvel.

BS54, Ressalvadas as situagdes previamente aprovadas por meio desta Escritura de Emissdo,
0s atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciério, gue criarem responsabilidade para os
Debenturistas efou exonerarem terceiros de obrigactes para com eles, somente serdo vilidos
quando previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturista, nos termos da Cldusula IX abaixo.

8.5.5. Para fins do disposto na Instrugdo CVM 583, na data da assinatura da presente
Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio, com base no organograma societario enviado pela
Companhia, identificou que n3o presta servicos de agente fiducidrio em emissdes do grupo.

CLAUSULA IX - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

L* s Disposi Gerais

91.1. A assembleia geral de debenturistas ("Assembleia Geral de Debenturistas”) aplicar-se-4

o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, e, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por AgOes sobre a assembleia geral de acionistas, podendo ser realizadasde
forma presencial, per conferéncia telefénica, video conferéncia ou por qualquer outro meio de
comunica¢do, se assim permitido pela legislacdo aplicdvel ou pela CVM.

8.2, Convocacdo

9.2.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas titulares de, no minimo, 10% (dez por cento) das
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Debéntures em Circulacio {conforme definido abaixo), ou pela CVM,

9.2.2, A convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dari mediante andncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos drgdos de imprensa indicados na Clausula 4.14 acima,
respeitadas outras regras relacionadas & publicaciio de aniincio de convocacdo de assembieias
geraisconstantesda Lei dasSociedades porAcdes, da regulamentacio aplicavel e desta Escritura
de Emissio.

9.2.3, As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas, em primeira
convocacdo, no prazo minimo de 15 (quinze) dias corridos, contados da data da primeira
publicacio da convocacio, ou, nio se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas em
primeira convocacdo, em segunda convocacio somente podera ser realizada em, no minim o, 8
(oito) dias corridos contados da data da publicacio do novo antincio de convocacdo,

9.2.4, Independente das formalidades previstas na legislagdo aplicivel e nesta Escritura de
Emissdo para convocacdo, serd co nsiderada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que
tomparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagado,

9.2.5. As deliberacBes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, vilidas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os Debenturistas, independentemente de terem
comparecido a Assembleia Geral de Debenty ristas ou do voto proferido na respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas.

9.3. Quérum de Instalacdo

9.3.1. Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Acbes, as
Assembleias Gerals de Debenturistas se instalardo, em primeira tonvocacdo, com a presenca de
Debenturistas que representem a maioria das Debéntures em Circulacdo, e, em segunda
convocacao, com qualquer quérum das Debéntures em Circulacdo.

9.3.2, Para efeito da constituicio de todos e quaisquer dos qudruns de instalacdo ou
deliberagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissdo,
consideram-se “Debéntures em_Circulacdo” todas as Debéntures subscritas, excluidas:
{i) aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e (ii) as de titularidade de sociedades
controladoras da Emissora (diretas ou indiretas), bem como de sociedades controladas ou
coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), sociedades sob controle comum, administradores
ou conselheiros da Emissora, incluindo, mas n3o se limitando 3, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoasanteriormente mencionadas, até segundo grau.

9.4, Qudrum de Deliberacio

9.4.1, Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
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Circulagcdo caberd um voto, admitida a constituicio de mandatério, Debenturista ou n3o. Exceto
pelo disposto na Cldusula 5.6 acima e nas Cldusulas 942, 944e945 abaixo, ou ainda pelos
demais qudruns Expressamente previstos em outras cldusulas desta Escritura de Emissio,
qualquer matéria 3 ser deliberada pelos Debenturistas deversd ser aprovada, em primeira
convocacdo, por Debenturistas Que representem pelo menos a maioria das Debéntures em
Circulagdio e, em segunda convocagdo, pela maioria das Debéntures de propriedade dos
Debenturistas presentes,

94.2, Caso a Emissora, por qualquer motivo, solicite aos Debenturistas, antes da sua
ocarréncia, a concessio de renuncia prévia ou perdio tempordrio prévio (waiver prévio), aos
Eventos de Inadimplemento — Vencimento Antecipado Automatico, conforme indicados na
Clausula 5.4 acima, tal solicitagdo devers ser aprovada por Debenturistas que representem, no
minimo 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagcdo em primeira convocacdo ou por
Debenturistas que representem pelo menos 2/3 (dois tercos) das Debéntures detidas pelos
Debenturistas presentes, em segunda convocagio;

9.4.3. Caso a Emissora, por qualquer motivo, solicite aos De benturistas, antes da sua
ocorréncia, a concessao de rentincia prévia ou perddo temporario prévio (waiver prévio), para
os demais Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 5.1desta Escritura de Emiss3o (gue
nao sejam os Eventos de Inadimplemento - Vencimento Antecipado Automdtico), tal solicitacdo
deverd ser aprovada por Debenturistas que representem pelo menos a maioria das Debéntures
em Circulagdo em primeira convocagao ou por deliberagdo favoravel de, no minimo maioria dos
Debenturistas presentes, em segunda convocagdo, salvo se previsto quérum mais elevado na
hipdtese de Evento de Inadimplemento em discussdo, nos termos da Clausula 5.1 acima, caso
em que este deverd ser observado,

9.4.4. Mediante proposta da Emissora, a Assembleia Geral de Debenturistas, podera por
deliberacdo favorivel de Debe nturistas titulares de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulagcdo, em primeira ou segunda convocagdo, aprovar qualquer
madificacdo relativa s caracteristicas das Debéntures, que impliquem alteracdo: (i) da
Atualizacdo Monetdria ou dos Juros Remuneratdrios; (ii) das Datas de Incorporacdo e Datas de
Pagamento dos Juros Remuneratérios ou de quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emissdo; (iii) das Datas de Vencimento das Debéntures e da vigéncia das Debéntures, (iv) dos
valores, montantes e Datas de Amortizacdo do principal das Debéntures; (v} da redagio de
quaisquer dos Eventos de Inadimplemente, inclusive sua exclusdo, observado o disposto nas
Cldusulas 9.4.3, 9.4.5 e 9.4.6 desta Escritura de Emissdo; (vi) da alteragdo dos qudruns de
deliberacdo previstos nesta Escritura de Emissdo; (vil) das disposicdes desta Clausula; (viii) das
Garantias; (ix) da criacio de evento de repactuacao; (x) das disposicies relativas a aquisicdo
facultativa, resgate antecipado facultativo, amortizacBes antecipadas facultativas ou oferta
facultativa de resgate antecipado das Debéntures, e (xi) da espécie das Debéntures.

9.4.5, Caso seja aprovada a concessdo de renuncia prévia ou perdio tempordrio prévio
(waiver prévio), nos termos das Cl3 usulas 9.4.2 ou 9.4.3 acima, e esta renincia prévia ou perdao
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tempordrio prévio implique necessariamente um aditamento & Escritura de Emissio, tal
aditamento sera considerado automaticamente aprovado junto com a concessdo de tal rentncia
prévia ou perddo temporério prévio (waiver prévio), ndo sendo necessaria a realizacdo de nova
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre o assunto.

9.4.5, A Assembleia Geral de Debenturistas podera, por deliberacdo favorivel de
Debenturistas titulares de, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacdo,
em primeira ou segunda convocagdo, aprovar qualquer modificagdo relativa as caracteristicas
das Debéntures, que impliquem alteracio em qualguer dos itens que dispdem sobre os Eventos
de Inadimplemento indicados nas alineas (a), (b}, (c), (d) e (e} da Cldusula 5.1 ou a insercdo de
novos Eventos de Inadimplemento que ensejam vencimento antecipade automatico das
Debéntures. No entanto, caso haja uma prévia e expressa anuéncia do BNDES a tais alteracdes,
o quérum de aprovacio em sede de Assembleia Geral de Debenturistas ficara reduzido a, no
minima, 75% (setenta e cinco por eento) das Debéntures em Circula ¢do, em primeira ou segunda
convocagao.

9.4.7. Sera obrigatéria a presenga de representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, quanto que nas assembleias convocadas
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presencga dos representantes legais da Emissora
sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente
Fiduciario, conforme o caso, hipdtese em que sera obrigatéria.

9.4.8 O Agente Fiducidrio devera comparecer 4s Assembleias Gerais de Debenturistas para
prestar aos Debenturistas as informacgdes que lhe forem solicitadas.

9.5, Mesa Diretora

9.5.1, A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberio aos
representantes dos Debenturistas, eleitos pelos Debenturistas presentes, ou aqueles que forem
designados pela CVM.

CLAUSULA X - DISPOSICOES GERAIS
10.1. Renuncia

10.1.1.  N&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de
Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de gualguer direito,
faculdade ou prerrogativa que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas, em razio de
qualquer inadimplemento da Emissora, prejudicard o exercicio de tais direitos, faculdades ou
remedios, ou serd interpretado como constituindo uma rendncia aos mesmas ou concordancia

com tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificacdo de quaisquer outras

obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo, ou precedente no tocante a
qualquer outro inadimplemento ouatraso.
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10.2. Despesas

10.2.1. A Emissora arcara com todas e quaisquer custos da Emissdo, inclusive: {a) decorrentes
da colocagdo publica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu depdsito na B3;
(b) de registra e de publicagdo de todos os atos necessirios 3 Emissdo, tais como esta Escritura
de Emissdo, os Contratos de Garantia, o Contrato de Compartilhamento 2 as atas das
Aprovacdes Societdrias da Emissora; e (c) pelas despesas com a3 contratagdo de Agente
Fiduciario, do Banco Liguidante e do Escriturador.

10.3. Irrevogabilidade

10.3.1.  EstaEscriturade Emissdoé celebradaem carster Irrevogdvel e irretratavel, obrigando as
partes e seus sucessores 3 qualquer titulo,

10.4, Independéncia das Disposicdes da Escritura de Emiss3o

1041, Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emissdo venha 3 ser julgada ilegal,
invdlida ou ineficaz, prevalecerjo todas as demais disposicbes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicio afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efejto,

10.4.2.  Fica desde ja dispensada 3 realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre: (i) a correcdo de erros n3o materiais, incluindo mas ndo se limitando aos erros
de digitacdio ou aritm éticos, (i) alteracées a quaisquer documentos da Emissdo ja
expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Emissdo,
(iii) alteracGes a quaisquer documentos da Emissio em razdo de exigéncias formuladas pela
CVM, pela B3 ou pela ANBIMA, ou (iv) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes,
tais como alteragio na razio social, enderego e telefane, entre outros, desde que as alteraces
ou correcBes referidas nos itens (i), {ii), (iii) e (iv) acima, n3o Possam acarretar qualquer prejuizo
aos Debenturistas ou qualquer alters ¢do no fluxo das Debéntures, e de sde que ndo haja qualquer
tusto ou despesa adicional para os Debenturistas,

10.43. N3o obstante a dispensa da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre zc¢ matérias indicadas na Clausula 10.4.2 acima, as Partes permanecerio
obrigadas a tomar todas as providéncias, bem comao elaborar, celebrar e registrar todos os
documentos necessarios para fins de corre¢do de erros nio materiais ou alteracio aos
documentos da Emissio nas hipdteses previstas nositens (i) a (iv) da Cldusula 10.4.2.

10.5. Titulo Executivo Extrajudicial e Execucio Especifica

10.5.1.  Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures con stituem titulos executivos extrajudiciais,
nos termos dos incisos | e || do artigo 784 do Codigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes




desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes
assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo e com relagio as Debéntures estdo sujeitas a
execucdo especifica, submetendo-se as disposicGes dosartigos 815 e seguintes do Codigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos desta Escritura de Emissdo.

10.6. Cémputo do Prazo

10.6.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emiss3o, os
prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de acordo com a regra
prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do
vencimento.

10.7. Comuni e

10.7.1. Quaisquer notificagdes, instrugdes ou comunicagdes a serem realizadas por quaisquer
das Partes em virtude desta Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhadas para os seguintes
enderegos:

Para a Emissora: SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A.
Avenida Rodrigues Alves, n? 34-53, Vila Coralina
CEP 17030-000, Bauru —5SP
At.:Claudio Zopone / Fernando Brosco
Tel.: (14) 2106-5759
E-mail: azl@zopone.com.br e bru@zopone.com.br

Para o Agente Fiducidrio: SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Joaquim Floriano, n2, 466, Bloco B, sala 1401, Itaim Bibi, CEP
04534-002, 530 Paulo -5P
At.: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo
Rabello Ferreira
Tel.: {11) 3090-0447
E-mail: fiduciario@simplificpavarini.com.br

Para a Fiadora; ZOPONE ENGENHARIA E COMERCIO LTDA.
Avenida Rodrigues Alves, n2 34-53, Vila Coralina
CEP 17030-000, Bauru = 5P
At.: Claudio Zopone [/ Fernando Brosco
Tel.: (14) 2106-5799
E-mail: azl@zopone.com.br, bru@zopone.com.br e
fernando.brosco@zopone.com.br
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Para o Banco Liguidante ¢ BANCO BRADESCO 5.4,

Escriturador: Nicleo Cidade de Deus, s/n.2, Vila Yara
CEP 08025-900, Osasco =530 Paulo
At.: Departamento de Acbes e Custddia - Sra. Debora
Andrade Teixeira / sr. Mauricio Bartalini Tem peste

Tel.: 11-3684- 94 92/7911/ 11-3684-9469
E-mail: dac.debentures @bradesco.com.br /
dac.escritura cao@bradesco.com.br

Para a B3: B3 5.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO — SEGMENTO
CETIP UTVM
Praga Antdnio Prado, n? 48, 22 andar
CEP 01010-901, S30 Paulo — Sp
At.: Superintendéncia de Valores Mobilidrios
Tel.: (11) 3111-1596

E-mail: valures.mabiliarfns@blcnm.hr

10.7.2,  As notificagges, instrucdes e comunicacées referentes a esta Escritura de Fmiss3o
serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocole ou com “aviso de recebimenta”
expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderecos acima. As
comunicacSes enviadas por correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pelo remetente
(recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverio ser
encaminhados para os enderecos acima em até 5 {cinco) Dias Uteis apos o envio da mensagem.

10.7.3.  Amudanca de qualquer dos enderecos acima deverd serimediatamente comunica da as e
demais Partes pela Parte que tiver seu enderecoalterado. 5

10.8. Boafée equidade

10.8.1. As Partes declaram, matua e Expressamente, que esta Escritura de Emissdo foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relagdo de equidade.

10.9, Lei Aplicivel

10.8.1.  Esta Escritura de Emissso & regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil,

10.10.  Foro

10.10.1. Fica eleito o foro central da Cidade de 530 Paulo, Estado de 530 Paulo, para dirimir

quaisquer duvidas ou controversias oriundas desta Escritura de Emiss3o, com rendncia a :
qualquer outro, por mais privilegiado que seja. {
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E, por estarem assim certas e ajustadas, as Partes firmam esta Escritura de Emissdo, em 3 (trés)
vias deigual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas.

Bauru, 19 de novembro de 2018,
(As assinaturas se encontram nas pdginas seguintes)

(O restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco)
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PAGINA 1/4 DE ASSINATURA DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12
(PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA cOM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAD, DA SUBESTACAO AGUA
AZUL SPE 5.A.

SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A.
Emissara
Por: Par;
Cargo: Cargo:

1}, Oficial de Regisiro de Titulos & Documenlos
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DISTRIBUICAO PUBLICA com ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA SUBESTACAOD AGUA
AZUL SPE S.A.

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Agente Fiducidrio
Por:

Cargo:

2



PAGINA 3/4 DE ASSINATURA DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12
(PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAQ PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAQ, DA SUBESTACAD AGUA
AZUL SPE S.A.

ZOPONE ENGENHARIA E COMERCIO LTDA,

Fiadora
Par: Por:
Cargo: Cargo:

Oficial de Regis
19 8 Civil de Pogsr ffﬂzﬂm "
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AZUL SPE 5.A,
Testemunhas:
1. 2.
Nome: Nome:
RG: RG;
CPF/MF; CPF/MF:

) Cfical de Regisiro de Titulos e Documsntos
1“ € Civil de Pessoa Juridica da Capital - SP

microFiLMEL 1] 9 9 3 8§92




ANEXO |
AQ INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA
FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE DISTRIBUICAOD, DA SUBESTACAO AGUA AZUL SPE 5.A.

Portaria do MME n? 86, de 27 de margo de 2018

11_!_, Oficial de Registro de Tilulos e Documentos
@ Civil de Pessoa Juridica da Capital - 5P

MmicroFive 1 11993899
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Publicado em: 29/03/2018 | Edico: 61 | Segéo: 1 | Pagina: 250
Orgéo: Ministério de Minas e Energia / Secretaria de Planejamento e Desenvolvimento
Energético

PORTARIA N° 86, DE 27 DE MARCO DE 2018

O SECRETARIO DE PLANEJAMENTO E DESENVOLVIMENTO ENERGETICO DO
MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA, no uso da competéncia que Ihe foi delegada pelo art. 1°,
inciso VI, da Portaria MME n° 281, de 29 de junho de 2016, tendo em vista o disposto no art. 4°
do Decreto n® 8.874, de 11 de outubro de 2016, e no art. 4° da Portaria MME pe 364, de 13 de
setembro de 2017, resolve:

Processo n® 48340.001108/2018-22. Interessada: Subestacao Agua Azul SPE SA.,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 24.905.442/0001-45. Objeto: Aprovar como prioritario, na forma
do art. 2° § 1° inciso I, do Decreto n® 8.874, de 11 de outubro de 20186, o Projeto de
Transmissao de Energia Elétrica, correspondente ao Lote S do Leilfio no 13/2015-ANEEL
(Confrato de Concessao n® 19/2016-ANEEL, de 27 de Junho de 2018), de titularidade da
Interessada, para os fins do art. 2° da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, A integra desta
Portaria consta nos autos e encontra-se disponivel no enderego  eletrénico
http:ﬂwww,mme.gnu.brhvebfguaat.l’prniatcs-priurﬂarimfzﬂ‘tE.

EDUARDO AZEVEDO RODRIGU ES by
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AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA

Emissora, com base em periodos de verificacio a cada 12 meses, a ser calculada pela Emissora
e verificada pelo Agente Fiducidrio a saber:

A) Geragio de caixa da atividade

U

(+) | LAJIDA (EBITDA);

(-} |Imposto de Renda;
-} | Contribuicdo Sacial Sobre o Lucrg Liguido,

=

B) Servigo da Divida

(+ Pagamento de Juros,

J (+) |Amortizagdo de Principal;

C) (NDICE DE COBERTURA DO SERVICO DA DIVIDA = (A) / (B)

O LAJIDA (EBITDA) corresponde ao somatério dos itens abaixo discriminados:

_[?] ' Lucro / Prejuizo Antes do Imposto de Renda;

(+/-) _|Resultado Financeiro Liquido Negativo / Positivo;

|[#/-) _|Resultado com Equivaléncia Patrimonial Negativo / Positivo;

{+) Depreciaces e Amortizacies;

{+/-) |Perdas (desvalorizagdo) por Impairment / ReversGes de perdas anteriores;
(+/-) | Prejuizo/Lucro na alienagio de imobilizado, investimentos ou intangiveis,

LAY ]
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.‘} BNDES Primeiro  Aditamento o Consolidagio ao Contrato de Penhor da
Totalidade das Acoes da Subestacao Agua Azul SPE 5.4 ye 18.2.0328.3

entre o BNDES, a Simplific Paravini Distnbuidors de Tilulos e Valores
Mobllidrios Lida, e 4 Zopone Engenharia e Comercio Lida., com
Interveniente de terceirg,

Anexo |l

MoDELO DE PROCURACAOD IRREVOGAVEL — PENHOR DE ACOES

Pelo presente instrumento,

2 ZOPONE ENGENHARIA E COMERCIO LTDA., doravante denominado
“ZOPONE", sociedade por agdes, com sede em Sio Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Rua Tabapua, n° 841, 5° andar, conjunto 51, Itaim Bibi, CEP 04.533-
013, inscrita no CNPJMF sob o p° 24.624.551/0001-94, por seus
representantes abaixo assinados; e

a SUBESTACAO AGUA AzuL spe S.A., doravante denominada
'SUBESTACAO AGUA AzuL" Sociedade por agées, com sede na Cidade e
Estado de Sao Paulo, na Rua Tabapua, n° 841, 5° andar, conjunto 51, Itaim
Bibi, CEP 04.533-013, inscrita no CNPJ sob o n® 24.624.490/0001-65, por seus
representantes abaixo assin ados;

ZOPONE e SUBESTACAO AGUA AZUL, doravante denominadas como

‘“OUTORGANTES™: N
conferem, nos termos do artigo 684 do Cédigo Civil Brasileiro (Lei n® 10.406 de \ A
10 de janeiro de 2002, conforme alterada): "‘3

4c BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL -
BNDES, empresa publica federal devidamente organizada e existente de
acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede em Brasilia,
Distrito Federal, e Sernvicos na Avenida Republica do Chile, n® 100, Centro, na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, CEP 20.031-917, inscrita
no CNPJ/MF sab o n° 33.657.248/0001-89: ¢

a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., Instituicao financeira, localizada na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Joaguim Floriano, n® 466, bloco B, sala 1401,
Itaim Bibi, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 15.227.994/0004-01,

social ("AGENTE FIDUCIARIO" e, em conjunto com o BNDES, as "PARTES
GARANTIDAS"), na qualidade de representante da comunhao de titulares das
debéntures {"DEBENTUHFSTAS"} da 1* (primeira) emissdo de debéntures
simples, nao conversiveis €m acoes, da espécie com garantia real, com
garantia fidejussdria adicional, em série Unica, para distribuicdo publica com
esforcos restritos de distribuico, da Subestago Agua Azul SPE SA

RER T O, Oficial de Regisiro de Tiiuios 5
S & Civil de Pessoa Juridica da Capital - Sp
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F.: BNDES Primetro Aditamenlo o Consolidacio ao Contrato de Penhar da
Totalidade das Actes da Subestacio Agua Azul SPE S.A. e 18203283
entre o BNDES, a Simplific Paravini Distribuidera de Titulos e Valores
Mobilidries Lida, e Zopone Engenhara e Comercio Lida., com

fiterveniente de terceirn,

(“DEBENTURES"), nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada: sendo ambos o BNDES e o AGENTE FIDUCIARIO neste
ato denominados DUTDFIGADDS;

para, agindo em seu nome, exclusivamente para o fim de, praticar, todos os
atos e operagoes, de qualquer natureza, necessarios QU convenientes ao
exercicio dos direitos previstos no Primeiro Aditamento ao Contrato de Penhor
da Totalidade das Agdes de Emissio da Subestagdo Agua Azul SPE S/A N°.
18.2.0328.3 ("CONTRATO"), de 19 de novembro de 2018, celebrado entre os
OUTORGANTES e os OUTORGADOS, amplos poderes para:

A. Independentemente da declaragdo de vencimento antecipado previsto no
INSTRUMENTO DE FINANCIAMENTO:

I praticar qualquer ato e firmar todo e qualquer instrumento na medida em
que seja o referido ato ou documento necessario para constituir,
conservar, formalizar ou validar garantia de penhor de agoes;

Il. representar cs OUTORGANTES judicial ou extrajudicialmente, perante
terceiros e todas e quaisquer ageéncias ou autoridades federais, estaduais
Ou municipais, em todas as suas respectivas divisdes e departamentos,

incluindo, entre outras, juntas comerciais, conforme aplicavel, Cartérios ‘*&,.-..:“_3
de Registro de Titulos e Documentos, Cartérios de Registro de Iméveis, "\
Cantdrios de Protesto, Bolsa de Valores, Comissdo de Valores \

Mobiliarios, bancos, incluindo o Banco Central do Brasil, Ministério de
Minas e Energia (MME), ANEEL, e a Secretaria da Receita Federal do
Brasil, em todos os atos Que possam ser necessarios para constituir,
conservar, formalizar ou validar a garantia de penhor de agées: e

B. Mediante a declaragao de vencimento antecipado ou o wvencimento
ordinario, conforme previsto no INSTRUMENTO DE FINANCIAMENTO,
Sem o seu devido pagamento conforme previsto no INSTRUMENTO DE
FINANCIAMENTOQ:

. cobrar, receber, vender ou fazer com que seja vendida, ceder, conferir
OpGao ou opgdes de compra ou de outra forma alienar, conforme o caso,
a totalidade ou qualquer parte dos BENS EMPENHADOS, por meio de
venda publica ou privada, envidando 0s melhores esforcos para se
buscar o melhor pregco obedecida g legislagdo aplicavel, e
independentemente de qualquer notificagdo judicial ou extrajudicial,
observada a exigéncia de prévia autorizagio da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (ANEEL) para transferéncia da titularidade das AGOES ||~
para terceiros: " V/

Piigina 29 de 31
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. BNDES

11,

Vi

AMICROFTL AL AN -

Primeirg Aditamento  « Consclidacio ap Contrato  de  Penhor da
Tatalidade das Acdes da Subestacin Agua Azul SPE 6.4 n" 18.2.0378.3
entre o BNDES, 5 Simphific Paravini Distribuidera: de Titulos o Valores
Mobilidrios (1da, o Zopene Engenharia e Comercio Ltda, com
wlervenicnte e terceirn,

demandar e receber quaisquer rendimentos das agdes e os recursos
oriundos da alienagdo dos BENS EMPENHADOS, aplicando-os no
Pagamento e/ou amortizagao das obrigagdes, devendo deduzir todas as
despesas e tributos eventualmente incidentes € entregar ao
PRESTADOR DA GARANTIA o Que eventualmente restar apos o
Pagamento de todos os debitos, na Proporgao que lhes for devido;

assinar todos e quaisquer instrumentos € praticar todos os atos perante
qualquer terceiro oy autoridade governamental, incluindo, sem limitagao,
a ANEEL, a CVM e qualguer bolsa de valores OU c&mara de liquidacao
na hipétese de um leildao, que sejam necessdrios para efetuar a venda
publica ou privada das AGOES, independentemente de qualquer
notificagdo judicial oy extrajudicial, inclusive requerer a respectiva
autorizacaoe ou aprovacgao:

BENS EMPENHADOS, no todo oy em parte, a quaisquer terceiros,
inclusive Termos de Transferéncias no Livro de Transferéncia e/ou
Registro de Agdes Nominativas da SUBESTAGCAO AGUA AZUL,
transferindo posse e dominio, dando e recebendo quitagdes.

representar os OUTORGANTES judicial ou extrajudicialmente, perante
terceiros e todas e quaisquer agéncias ou autoridades federais,
estaduais ou municipais, em todas as suas respectivas divisées e
departamentos, incluindo, entre outras, juntas comerciais, conforme
aplicavel, Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, Cartérios de
Registro de Iméveis, Cartérios de Protesto, Bolsa de Valores, Comissio
de Valores Mobiliarios, bancos, incluindo o Banco Central do Brasil,
Ministério de Minas e Energia (MME), ANEEL, e a Secretaria da Receita
Federal do Brasil, em todos os alos que possam ser necessarios para o
fim de formalizar a transferéncia dos BENS EMPENHADOS, no todo ou
em parte, a quaisquer terceiros, nos termos do CONTRATO:

praticar qualquer ato e firmar qualquer instrumento de acordo com 0s
termos e para os fins do CONTRATO.

Os poderes, ora conferidos, sdo adicionais € Nao revogam quaisquer poderes
outorgados pelos OUTO RGANTES aos OUTORGADOS no CONTRATO.

As expressdes com letras mailsculas utilizadas e nao definidas no presente
instrumento deverdo ter 0s significados que |hes Sao atribuidos no

CONTRATO.

ial de Registro de Titulos & Documentos
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TAWH L,

i‘ BNDES Primeiro  Aditamento o Consolidacio a0 ¢ onlrato de Penhor da
- Totalidade ¢ae Acoes da Subestacig Agua Azyl SPE 5.4 g 16203383

enlre o BNDES, 3 Simplific Paravini Distribuidora de Tiglos & Valores
Mobilidgrios Lidy. e a4 Zopone Engenharia o Comercio Lida, com
Interveniente de torceirg,

O presente instrumento Permanecera vilido e em pleno vigor até a liguidagao
integral de todas as obrigagées das OUTORGANTES Previstas no

Rio de Janeiro, de de

Ixxxxxxxxxxxxxx]
ZOPONE ENGENHARIA E COMERCIO LTDA,

[xxxxxxxxxxxxxxj
SUBESTACAO Acua AZUL SPE s .A.

Oficial de Registro de Tihsdos g m
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N 7° Oficial de Registro de Titulos ¢ Documentos e

w

- B\ Civil de Pessoa Juridica da Comarca de Sio Paulo
| = §=|

| '._-’["n é / =/ Cictad s Fergie Gomes dos Samee
L.'::,"M'T‘:*:'" W, ; Rua XV de Novembro, 184 - o andar - ¢j. 604 - Centra

| N

A Tel: (XX11)3377-7677 (N1 1) 8 54124153 - Epail: Trdee Terd, com, br - Sibe: www. 7rid .com br
REGISTRQ PARA FINS DE
PUBLICIDADFE E EFICACIA CONTRA TERCEIR“S
N"1.993.892 de 18/12/2018

Certifico e dou (¢ que o documento em papel. foi apresentado em 14/12/2018. o qual foi protocolado soh 1
1.993.982, 1endo sido registrado sob n" 1.993.892 ¢ averbado no registro n® 1.993.891 no Livro de Regisiro 3
deste 7° Oficial de Registro de Tilos ¢ Documentos da Comarca de Sio Paulo, na presente data,

Natureza:
ADITAM ENTO/AVERB ACAO

\.
i #

S5io Paulo, 18 de dezembro de 2018

- -

f

Walter Marreiro
Escrevente Aworizado

Este certificado ¢ parte integrante ¢ inseparivel do re gistro do documento acima descrifo,
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